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1. Mensagem do PCA

Exmo. Sr. Acionista;

A economia mundial foi marcada, no ano de 2012, pelo continuo abrandamento do ritmo de
expansao das principais economias mundiais, tendo o crescimento sido mais acentuado nos

paises emergentes e mais moderado na generalidade das economias desenvolvidas.

No entanto, ao contrario daquilo que se verificou em 2011, no auge da crise financeira mundial,
este ano foi considerado, em termos de resultados, satisfatério pois, a Bolsa de Valores
conseguiu realizar varias atividades, entre os quais, a emissao das obrigaces da Electra (1.202
mil contos), da Tecnicil (750 mil contos) e da ASA (450 mil contos) em que a procura foi mais do

gue o dobro da oferta.

No que diz respeito a relagdes institucionais, foi um ano marcado pelo Acordo de Cooperagao
realizado entre a Bolsa d e Valores e a NYSE Euronext, através da sua subsidiaria Euronext
Lisbon. Um protocolo de ganhos mutuos mas, acima de tudo, uma oportunidade da Bolsa de

Valores alcangar uma das maiores pragas financeiras do mundo.

Ainda fruto desse acordo, iniciamos ja uma parceria com a Interbolsa - Sociedade Gestora de
Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios visando a
viabilizagdo de operagdes internacionais de mercado, desempenhando a Interbolsa de entre
outros aspetos, um papel chave de intermediacdo com investidores internacionais,

transmitindo mais seguranga e viabilidade ao projeto.

No plano interno é de realcgar, por um lado, varios protocolos com as universidades e Escolas
Secundarias, numa ética de instituir nas mesmas, o projeto de Literacia Financeira, criando uma
espécie de cultura financeira na sociedade Cabo-verdiana, instruindo e informando os cidaddos
sobre temas e conceitos financeiros basicos, Uteis a gestdo do dinheiro e orcamento familiar, de

forma a tomarem decisdes econdmicas e financeiras fundamentadas e sensatas.

Por outro lado, com a reforma e entrada em vigor do Novo Cddigo de Mercado de Valores
Mobilidrios, apds 14 anos desde a entrada em vigor do Cdédigo original, um marco histdrico na
regulacdo financeira de Cabo Verde, desencadeou-se uma série de outras alteracdes legislativas
necessarias, onde a Bolsa de Valores e seus normativos estiveram envolvidos. Deu-se lugar a

atualizacdo e publicacdo de duas Circulares de Bolsa (Circular n21/2012-Processo de Admissdo a
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Cotacdo de Valores Mobilidrios e Circular n22/2012- Regras de Negociacdo de Operagoes) e
publicacdo de uma nova Circular de Bolsa — Circular n23/2012 relativo ao Cédigo de Conduta
gue se reveste de particular importancia pois, visa assegurar que a conduta dos intervenientes
na Bolsa de Valores de Cabo Verde se pauta por principios de elevada diligéncia profissional, de

integridade e de transparéncia, reforcando assim a seguran¢a do nosso mercado financeiro.

Em termos de resultados econdmicos e financeiros, de realcar que o exercicio econdmico de
2012 encerrou com um volume de negdcios de 70.169 contos, uma variacdo positiva de cerca
de 3%, motivado pela realizacdo de operagbes em mercado primario, e sobretudo pela Custodia
mensal e manutencdo anual na cotacdo com o aumento do numero de empresas cotadas em
Bolsa, fazendo com que o EBITDA fosse positivo e tivesse uma variagdo também positiva de

cerca de 6,9% face a 2011.

A manutencdo deste desempenho em termos de arrecadacdo de receitas contribuiu ainda para
um Resultado Liquido de 12.015 contos, uma variagdo de cerca de 9,3%, face ao exercicio de

2011 (10.903 contos).

Assim, em muito nos orgulha os resultados obtidos em 2012, uma motivacdo para

continuarmos a projetar o mercado financeiro nacional com um mercado de referéncia.

O Presidente do Conselho de Administragao

Manuel Joaquim De Lima

2. Principais indicadores

2.1 Indicadores financeiros

Os indicadores mostram uma robusta solidez e estabilidade financeira da Bolsa de Valores Cabo
Verde, com destaque para os rdacios de Solvabilidade e Autonomia Financeira que tiveram uma
variacdo positiva de cerca de 57,3% e 11,6%, respetivamente face ao ano de 2011. De realgar
ainda uma grande reducdo dos prazos médios de pagamentos, o que demostra a boa
capacidade da honra dos compromissos evidenciada pelos racios de liquidez. Negativamente,
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de frisar o aumento dos prazos médios de recebimentos, em que cerca de 3 clientes com uma
concentracdo de mais 80% das dividas a receber tem demostrado dificuldades para o

pagamento das faturas emitidas pela BVC.

QUADRO 1 - INDICADORES FINANCEIROS

Racios 2009 2010 2011 2012 Var. 11/12
Solvabilidade (CP/Passivo) 6,72 3,28 3,95 9,25 57,3%
Autonomia Financeira (CP/Ativo) 0,87 0,77 0,80 0,90 11,6%
Rentabilidade do Ativo (RL / Ativo) -0,18 -0,03 0,14 0,14 4,7%
Rentabilidade dos Capitais Proprios -0,20 -0,03 0,17 0,16 -7,7%
Liquidez Geral 1,21 0,95 1,64 4,03 59,2%
Liquidez Imediata 0,08 0,27 0,23 0,46 48,7%
PMR (dias) 35,52 49,26 107,71 141,18 23,7%
PMP (dias) 52,95 122,22 188,15 58,24 -223,1%

2.2 Indicadores do mercado

O ano de 2012 foi marcado essencialmente pelas operagées realizadas no mercado primario da
divida publica, que fez aumentar para mais do dobro o numero de titulos cotados (68).
Igualmente foi razao pela qual houve um ligeiro aumento capitalizacdo bolsista global, 18% face
ao ano transato, que situou-se em cerca de 17% do PIB de Cabo Verde, considerando as

estimativas do BCV para o PIB —2012.

Relativamente ao mercado secundario (MS), de realcar a queda do Ratio Turnover de cerca de
1,9 pontos percentuais reforcando a tendéncia de queda do volume de transacdes, motivada
provavelmente pela conjuntura macroeconémica, mas dando ao mesmo tempo, um claro sinal
da necessidade maior dindmica e desenvolvimento deste mercado por forma a refletir maior

liquidez.
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QUADRO 2 - INDICADORES DO MERCADO 2009/2012

Titulos Cotados 2009 2010 2011 2012
N2 Empresas Cotadas -
Equity 4 4 4 4
N2 Corporate Bond Cotadas 12 16 16 16
N2 Municipal Bond Cotadas 0 2
N2 ObrigacOes Tesouro 8 8 46
total 24 30 31 68
TransagOes e Capitz. Bolsist 2009 2010 2011 2012
Volume EmissGes MP 4.938.765.000,00 3.342.614.000,00 2.980.000.000,00 11.482.360.000,00
Volume Transagdes MS 483.423.197,30 1.105.663.523,00 737.894.416,00 357.863.143,00
N2 de Transagdes no MS 292 167 136 65
Capitalz. Bol Global (a) 18.163.147.860,80 21.848.304.480,80 22.975.507.025,13 28.211.141.816,80
Capitalz. Seg Equity 6.822.083.100,00 7.303.600.400,00 8.331.232.225,00 7.009.195.350,00
Capitalz. Seg Corp Bond 10.211.064.760,80 13.414.704.080,80 13.394.274.800,13 13.181.946.466,80
Capitalz. Seg OT 1.130.000.000,00 1.130.000.000,00  1.250.000.000,00 8.020.000.000,00
Principais Indicadores 2009 2010 2011 2012
(%) Cap. Bol. Global/PIB (b) 14,3% 15,8% 15,3% 17,2%
Turnover Ratio (%) (c) 2,7% 5,1% 3,2% 1,3%
Var. Vol. Transag¢des no MP -47,75% -12,17% 74,05%
Var. Vol. Transagdes no MS 56,28% -49,84% -106,19%
Var. Capt. Bolsista 16,87% 4,91% 18,56%

(a) Foram corrigidos, relativamente aos anos anteriores, montantes de titulos com blocos ou séries, que

efetivamente, ndo foram admitidos a cotagdo. Casos dos BT ou das a¢des da Enacol.

(b) Dados do PIB foram estimados pelo BCV e Ministério das Finangas e Planeamento

(c) Turnover Ratio = Volume transacionado no MS / Capitalizacdo Bolsista

As 4 empresas cotadas no seguimento acionista tém tido uma oscilagdo estavel nas respetivas

cotacoes, sendo que em 2012 todas tiveram uma queda face ao igual periodo anterior.
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FIGURA 1 - EVOLUCAO COTACOES SEGUIMENTO EQUITY 2009/2012

QUADRO 3 EVOLUGCAO COTACOES SEGUIMENTO EQUITY 2009/2012

Titulo/Cotagdo 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2012
Banco C. Atlantico 3.100,00 3.000,00 3.965,00 2.990,00
C.E. de Cabo Verde 2.250,00 2.585,00 2.900,00 2.700,00
Soc. C.V. de Tabacos 5.340,00 4.885,00 5.600,00 4.950,00
ENACOL 3.909,00 4.399,00 4.100,00 3.150,00

3. Conjuntura

3.1 Envolvente internacional e perspetivas para 2013

O ano de 2013 continuard a ser dominado pela crise que afeta a zona euro e pela continuada
demonstragdo de incapacidade das instancias europeias em encontrarem as respostas que
conduzam a sua superacdo. Depois da Grécia, juntou-se a Irlanda e Portugal, a que se seguiram
(embora sem pedido formal de ajuda) a Espanha e a Itdlia; e, agora, é Chipre que se vé obrigado
a recorrer a intervencdo da «troika», em mais um processo em que a imagem da Europa sai

fortemente debilitada.
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Cumulativamente, a politica imposta ao conjunto dos Estados membros da U.E. no sentido de,
num curto espaco de tempo (até 2016) e em simultdneo, independentemente dos défices ou
excedentes externos registados, eliminarem os seus défices estruturais em matéria de contas
publicas, conduziu a zona euro e a propria U.E. no seu conjunto para uma recessdo anunciada.
Paises com elevados excedentes externos e com condicdes para adotarem politicas mais
expansionistas que permitiriam absorver parte da capacidade produtiva dos paises sujeitos a
programas que limitam a capacidade de crescimento da sua procura interna, encetaram
politicas de forte contencdo orcamental, como sucedeu com a Alemanha, que regista uma forte
estagnagao da sua economia em 2012, com a Holanda que apresenta um acentuada
decréscimo do produto ou como a Finlandia que viu o seu PIB decrescer em 2012 e projeta para

2013 um crescimento meramente residual.

O paradoxo disto tudo é que sdo os mesmos responsaveis que projetaram o reequilibrio das
economias com problemas de dividas soberanas na base do incremento das suas exportacdes
gue agora lhes vedam essa possibilidade, cortando na procura externa relevante para essas

economias que, como é sabido, assenta fundamentalmente no mercado Unico europeu.

E um facto que apds o anuncio, no Verdo de 2012, do BCE de que faria o que fosse necessario
para salvar o euro, assistiu-se a uma progressiva acalmia dos mercados, fazendo baixar o risco
de compra de titulos de divida publica dos paises com problemas financeiros da zona euro, o
gue conduziu a uma expressiva reducao das taxas de juro cobradas considerados de maior
risco, e tornou, alids, possivel que a maior parte deles (a exce¢do continua a ser a Grécia, cuja
posicdo de partida era a mais penalizante) tivesse podido voltar aos mercados em empréstimos

com maturidades que iam para além do periodo previsto de intervencdo direta da «troika».

Se o cumprimento dos programas de ajustamento financeiro funcionou como garantia, durante
uma primeira fase (digamos até 2 anos), de que os paises iriam empenhar-se em respeitar os
seus compromissos externos, a crescente consciéncia de que os programas de austeridade
adotados poderdao colocar esses mesmos paises numa espiral recessiva, reduzindo a sua
capacidade de criar rigueza e tornando o pagamento da divida, mesmo com uma forte
contencdo na despesa, altamente improvavel, poderad modificar a curto prazo esta acalmia dos

mercados.
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Se a isto se juntar uma crescente contestacdo das politicas de austeridade, como o resultado
recente das eleigOes italianas sao exemplo, a situagdo podera ficar politicamente insustentavel,
sobretudo, se os responsaveis europeus mantiverem uma postura autista e ndo aceitarem

rever toda a estratégia seguida na abordagem da crise.

No ano de 2012, doze paises da U.E. (nove dos quais da zona euro) registaram uma quebra da
sua atividade e apenas trés (as trés ex-republicas soviéticas) tiveram um crescimento acima dos
2%. As quebras mais acentuadas tiveram lugar, por ordem decrescente, na Grécia (-6.4%), em
Portugal (-3.2%), na Italia (-2.4%), em Chipre (-2.4%) e na Eslovénia (-2.3%). O balanco global,
guer para a zona euro, quer para o conjunto da U.E., foi de uma evolucdo negativa em 2012
gue se traduziu em quebras do Produto de, respetivamente -0.6% e -0.3% (com revisdes em

baixa das previsdes).

Esta evolucdo compara com um crescimento da economia mundial de 3.2%, dos E.U.A. de 2.3%
e do Japao de 2.0%, ja para ndo referenciar as principais economias emergentes cujo
crescimento esteve claramente acima destes valores. Ou seja, os “paises avancados” no seu
conjunto cresceram 4 vezes menos do que as “economias emergentes e em desenvolvimento”,
mas a U.E. e, em especial os paises da “zona euro”, ndo sé perderam peso para estas ultimas,
como divergiram de forma acentuada em relagdo aos seus competidores diretos: E.U.A. e

Japao.

Para 2013, a evolucdo da U.E. e da “zona euro” continuard a ser dominada por uma tendéncia
recessiva das respetivas economias, embora podendo — segundo a Comissdo Europeia — registar
algum ligeiro desagravamento dos seus indicadores mas, refira-se que a tendéncia vem sendo
por revisbes em baixa das perspetivas futuras, o que podera também acontecer com os

ndameros para este ano).

De referir, que oito economias da U.E. deverdo manter-se em terreno negativo (sete dos quais
pertencentes a “zona euro”), com os casos mais gravosos a serem, os de Portugal (32 ano
consecutivo de quebra do PIB, com uma variacdo negativa acumulada de cerca de 7%) e da

Grécia (62 ano consecutivo de quebra do Produto, com um acumulado de 26%).
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O diferencial da U.E. em relag¢do ao conjunto das restantes economias agravar-se-a em 2013,
dado que as outras economias avancgadas deverdo crescer (embora ligeiramente abaixo dos
valores de 2012) e as economias emergentes, de acordo com as previsdes do FMI, deverdo
mesmo registar uma aceleracdo do seu crescimento no presente ano (com o ja habitual

destaque da China que podera vir a crescer 8.2%).

Em relacdo aos numeros do 42 trimestre de 2012 eles evidenciam que a situa¢cdo na “zona
euro” se agravou no final do ano com uma quebra de -0.9% no PIB, apds os - 0.8% registados
nos dois trimestres anteriores. Onze economias do euro tiveram uma variacdao negativa do
produto neste trimestre (medida em termos homdlogos), sendo que sete delas, ao registarem
dois trimestres consecutivos de quebra do produto, podem considerar-se, de acordo com o
respectivo conceito, em situacdo de recessdo. As maiores quebras foram, como vinha
sucedendo nos trimestres anteriores, as da Grécia (apesar de tudo, a desacelerar) e de Portugal
(com a variacdo negativa a acelerar, em relacdo ao trimestre anterior). As maiores subidas

ocorreram na Letdnia (5.1%) e, ja muito abaixo deste valor, em Malta (1.1%).

Os restantes quatro paises do euro (Alemanha, Austria, Eslovaquia e Irlanda), registaram

subidas inferiores a 1%.

Ao nivel dos fatores envolventes: pre¢o das matérias-primas, taxas de cambio e custo do
dinheiro, a evolucao registada ao longo de 2012 ndo se afigurou, propriamente, desfavordvel.
Se a taxa de cambio do euro face ao ddlar, com oscilagGes ao longo do ano, terminou o mesmo
com um valor idéntico (1.31) ao do final do ano anterior, as taxas de juro (com a taxa de
referéncia do BCE a manter-se ao longo do segundo semestre do ano nos 0.75), medidas pelas
taxas Euribor, registaram uma clara descida, passando, nos empréstimos a 3 meses, de 1.43 em
Dezembro de 2011 para 0.19 em Dezembro do ultimo ano (descida que, no caso portugués, nao

se refletiu com a mesma dimensdo no custo do crédito).

Também as matérias-primas e, em particular, o preco do “brent” tiveram uma evolugdo em

baixa em 2012. O preco do petréleo, em dodlares, depois de uma subida registada no 19
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trimestre de 2012, encetou uma tendéncia de descida tendo terminado o ano a valer 109.3

dodlares o barril.

Para 2013 as previsGes conhecidas assentam na estabilizacdo dos valores registados em 2012,
admitindo-se alguma incerteza em relag¢do a cotacdo do euro em funcdo da evolugdo da crise
gue atinge a “zona euro”. No final do 12 trimestre de 2013 a cotacdo do euro face ao ddlar
baixou em resultado da instabilidade registada com o sistema financeiro em Chipre. Também as
taxas Euribor subiram ligeiramente neste periodo, o mesmo sucedendo com o preco do “brent”
qgue, em final de Fevereiro, estava a valer 113 délares o barril (mas que em Marco voltou a

descer ligeiramente).

Em relagdo ao indice do mercado bolsista e seguindo o indice Dow Jones Euro Stoxx verifica-se
uma clara tendéncia de subida ao longo de 2012, tendo o0 mesmo passado de 226 pontos em
Dezembro de 2011 para 261 no més homodlogo do ano seguinte (apds a descida do indice em

2011, este ultimo numero aproxima-se dos valores registados no final de 2010).

Para 2013, admite-se que a tendéncia de subida possa manter-se, com uma evolucdo que
deverd pautar-se pela moderacao dos acréscimos registados, em linha com as expectativas de

crescimento da economia internacional.

3.2 Envolvente nacional

De acordo com os dados! do Banco de Cabo Verde, o enquadramento externo da economia

cabo-verdiana permanece pouco favoravel.

Indicadores da Procura

Os Indicadores de tendéncia da atividade econdmica nacional sugerem uma contracdo da

procura interna e uma aceleracdo da procura externa liquida em 2012.

Os indicadores quantitativos do consumo apresentaram ao longo do ano, e especialmente no

segundo e quarto trimestres do ano, uma tendéncia marcadamente descendente, explicada

1 Relatdrio Indicadores Econdmicos & Financeiros Dezembro 2012.
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sobretudo pela queda (em volume) das importagGes de bens de consumo ndo duradouros. Em
termos acumulados, o indicador do consumo registou uma diminui¢do de 4,4%, em termos

nominais, em 2012 (+7,6% em 2011).

A tendéncia de reducdo do consumo é também sugerida pela evolucao dos indicadores de
conjuntura do Instituto Nacional de Estatisticas (INE), nomeadamente pela queda das vendas

no comeércio a retalho.

A evolugdo do consumo podera ser explicada, por um lado, pela redugdao do rendimento
disponivel das familias (em resultado da reducdo das remessas de emigrantes e dos
rendimentos de empresas e propriedades, aliada a estagnagao das transferéncias internas e

salarios), bem como do crédito ao consumo.

Por outro lado, a desaceleracdo das despesas do Governo Central também justifica a evolugao

estimada do consumo.

Relativamente aos indicadores de investimento, de notar que o aumento da formacdo bruta de
capital fixo em transportes (determinado, essencialmente, pela aquisicdo de dois Boeings pelos
TACV) ndo foi suficiente para compensar a reducdo dos investimentos em equipamentos e na
construgao. O comportamento desfavoravel da FBCF em equipamentos estara relacionado com
o esgotamento do efeito do investimento excecional realizado em 2011 no sector energético,
enquanto o desempenho do sector da construcdo poderd ser justificado pelo aumento das

restricdes ao financiamento interno e externo da economia.

Assim, em termos acumulados, o indicador agregado da formagdao bruta de capital fixo
registou uma queda de 6,5% em 2012 (+19,2% em 2011). InformagOes provisdrias sugerem
um aumento significativo do contributo da procura externa para o crescimento, explicado

principalmente pela queda das importacoes de mercadorias e aumento das receitas de turismo.

Do lado da oferta, a evolucdo do indicador de clima econdmico sugere uma desaceleragdo da
atividade econémica em 2012, em funcdo do comportamento desfavoravel dos sectores dos

transportes, indlstria e comércio. A atender a evolucdo dos indicadores de confianca, bem
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como a evolugdo dos indicadores quantitativos infere-se que o turismo tenha sido o sector da
atividade econdmica mais dindamico em 2012. Registe-se também que dados provisdrios
sugerem algum aumento do contributo da agricultura e das pescas para o crescimento em

2012.

Inflagao

Os pre¢os no consumidor estabilizam em termos médios anuais e aceleram em termos

homadlogos.

A taxa de inflagio média anual fixou-se nos 2,5% em Dezembro de 2012, dois pontos
percentuais abaixo do valor registado em periodo homadlogo. A desaceleracdo os pregcos no
consumidor ao longo de 2012 reflete, em larga medida, a inversdo da tendéncia dos precos
internacionais de bens alimentares e combustiveis, bem como a estimada reducdo da procura
interna. Registe-se ainda que, a evolugao média anual do IPC excluindo energia e do IPC
excluindo energia e bens alimentares ndo transformados sugere uma deflacdo dos precos dos
bens alimentares ndo transformados, que podera estar parcialmente relacionado com algum

aumento da producdo doméstica de frescos, numa conjuntura de reducdo da procura interna.

O comportamento da inflagdo homoéloga (que vem apresentando um perfil ascendente desde
Abril), entretanto, sugere um aumento de pressoes inflacionistas, relacionadas, por um lado,
com o esgotamento do efeito de corregdo dos pregos internacionais e, por outro, com o
aumento da procura turistica. Essa tendéncia deverd agravar-se nos proximos meses com o
impacto nos pregos no consumidor da entrada em vigor das medidas administrativas
(normalizacdo da taxa do IVA nos bens e servicos administrados, bem como no sector do

turismo) previstas no Orgamento do Estado para 2013.
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Contas Externas

As contas externas registam uma melhoria significativa, em resultado principalmente da

reducao dos pregos internacionais e do aumento das receitas do turismo.

Em termos agregados, as importac¢oes de bens diminuiram 8,7% em 2012, em grande medida,
determinadas pelo efeito prego. Por categorias econdmicas, de registar, contudo, a reducao
em volume das importacées de bens de consumo (6%), de bens de capital (55,9%) e
combustiveis (40,9%), em linha com a evoluc¢do da procura agregada e em boa medida devido a
utilizacdo de stocks constituidos no ano anterior. As receitas do turismo cresceram cerca de

20% em 2012, abrandando contudo (6,5 pontos percentuais) face ao ano anterior.

Ao contrario da balanca de bens e servicos, a de transferéncias apresentou um comportamento
desfavoravel, em resultado de uma ligeira redugao dos donativos oficiais e das remessas de

emigrantes.

Note-se que, ndo obstante o comportamento desfavoravel dos donativos ao Governo Central
associado ao apoio or¢gamental (queda de 29%), as transferéncias oficiais recuperam face ao
ano anterior, devido ao aumento dos desembolsos para projetos (incluindo os do segundo
compacto do Millenium Challenge Account) e dos donativos diretos as Organiza¢cdes Ndo

Governamentais.

Determinado, principalmente, pela queda das transferéncias de Portugal, Reino Unido e

Espanha, as remessas dos emigrantes diminuiram 0,3% em 2012.

Em termos acumulados, as remessas em divisas provenientes da Zona Euro diminuiram 0,7%,
gue compara ao crescimento de 32,5% registado em 2011. As remessas dos EUA, por seu

turno, cresceram 10%, em parte devido a apreciagdo do USD (em cerca de 8%).

Em linha com a reducdo das necessidades de financiamento da economia, o saldo da balanga
financeira registou uma expressiva diminuicao (-31%). A reducdo do endividamento privado

(empréstimos financeiros, créditos comerciais e crédito com o investidor externo), bem como
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dos influxos de investimento externo determinou a evolugcdo dos fluxos financeiros em 2012.
Os desembolsos liquidos da divida publica, contudo, aumentaram 6,5%, de acordo com

informagdes provisdrias (+ 2,7% no ano anterior).

A reducdo das necessidades de financiamento da economia, aliada ao crescimento dos influxos
geradores de divida publica, bem como dos passivos de curto prazo dos bancos determinou a
acumulagdo de reservas externas do pais em cerca de 36 milhoes de Euros. Assim, as reservas
internacionais liquidas do pais passaram a garantir 3,9 meses das importacOes totais de bens e

servigos previstas para 2012.

Situacdo Orcamental

A Situacdao orcamental deteriora significativamente em Novembro em funcdo da expressiva
reducdo das receitas, num contexto de acelera¢do das despesas de investimento. O défice
or¢camental atingiu 11,2% do PIB, agravando 2,7 pontos percentuais relativamente a Setembro

e 1,1 pontos percentuais face a Dezembro de 2011.

Em termos homologos, a redugdo das receitas fiscais e dos donativos, respetivamente em
5,2% e 81%, num contexto de crescimento das despesas de investimento (5,5%) explicam o

comportamento das contas publicas até Novembro de 2012.

A redugdo das importagdes, o abrandamento da atividade econdmica nacional, a conjuntura
internacional desfavoravel, bem como problemas na arrecadacdo das receitas justificam, na

perspetiva do Ministério das Finangas e Planeamento, a evolucdo das receitas orcamentais.

Do lado das despesas, realce-se o aumento das despesas de funcionamento (em 1,7%),
determinado pelos aumentos das despesas com pessoal (1,2%), das pensdes de aposentadoria
(9,2%), das despesas com a aquisicdo de bens e servicos (6,4%), bem como dos juros da divida

publica (25,1%).
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Situacdo Monetaria
Os desenvolvimentos nas contas externas, aliados ao aumento do crédito liquido ao Sector

Publico Administrativo determinam a aceleragdao da expansao monetaria.

De acordo com informacgdes provisdrias, o agregado M2 cresceu 6,3% em 2012 (2,1% em
2011), em resultado do aumento das reservas internacionais liquidas do pais (13%), da reducdo
dos depdsitos do Governo (em 33%) e do aumento do crédito do Governo, tanto junto ao
sistema bancario como junto ao Instituto Nacional de Previdéncia Social (respetivamente em
3,2% e 7,5%). O crédito a economia registou um decréscimo de cerca de 1% (que compara ao
crescimento de 12% observado em 2011), em resultado, principalmente, da redug¢do do crédito
concedido a particulares para outros fins (em 14,4%). A aplicacdo de critérios mais restritivos na
aprovacao das propostas, bem como o aumento da aversdo ao risco poderdo explicar a politica

de crédito dos bancos em 2012.

A massa monetaria em sentido estrito (M1), que sinaliza a evolugdo da procura de moeda para
transacdes, cresceu 5,9% em Dezembro, em termos homdlogos, refletindo principalmente o
aumento dos depdsitos a ordem (7,1%).Por seu turno, os passivos quase monetarios cresceram
6,5%, impulsionados pelo aumento dos depdsitos dos emigrantes (8,9%) e dos depdsitos a
prazo em moeda nacional (8,1%). Em termos agregados os depdsitos cresceram 7,9%, quando

em 2011 reduziram 0,5%.

QUADRO 4 - PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS 2009/2012

Descri¢ao Unidades 2009 2010 2011 2012

I. Sector Real

Produto Interno Bruto (PIB) ! variagdo real em % 4,0 5,6 5,10 3,20

Produto Interno Bruto (PIB) em milhdes de ECV 127.025,28 138.382,58 149.739,87 164.074,32

Produto per Capita ? em ECV 160.459,2 174.196,9  281.465,9  298.316,9

Inflagdo Média dos 12 meses taxa variacdo em % 1,0 2,1 4,50 2,50

Taxa de Desemprego 3 taxa variagdo em % 13,1 10,7 12,2 16,80

Il. Sector Monetario e Cambial

Ativo Externo Liquido do Sistema taxa variacdo em % -1,7 6,4 -17,10 15,95
Reservas Internacionais Liquidas do BCV taxa variagdo em % -1,4 7,2 -11,30 13,32

Crédito Interno Liquido taxa variagdo em % 10,9 5,5 10,30 10,89

Massa Monetaria taxa variagdo em % 3,3 4,7 2,10 6,28

IV. Sector Externo

indice de Taxa de Cambio Efetiva Nominal 2001=100; valores médios 105,2 104,5 105,10 104,10

indice de Taxa de Cambio Efetiva Real 2001=100; valores médios 114,6 114,6 116,90 116,00

Balanga Corrente + Balanca de Capital em % do PIB -13,4 -9,8 -16,30 -10,56
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Balanga Corrente
Reservas/Importacdes
Divida Externa Efetiva
V. Finangas publicas
Saldo Global
Saldo Primério
Stock da Divida Publica (Liquida)

em % do PIB
meses
em % do PIB

em % do PIB
em % do PIB
em % do PIB

-16,6
4,2
51,7

-6,8
-11,7
69,9

-12,5
4,2
60,0

-12,0
-17,3
77,6

-17,00
3,20
67,20

-10,10
-8,40
87,50

-11,30
3,49
69,12

-8,50
-7,00
69,12

Fonte: BCV

Notas: tvr - taxa de variagao real. tvm - taxa de variagdo média
1 Estimativas do Banco de Cabo Verde
2 Estimativas do Banco de Cabo Verde e resultados do Censo a Populagéo de 2010

3 De acordo com a nova metodologia.

4. Core-business

4.1 Operacdes em mercado primario

Num continuo progresso do mercado capital, com participacdo ativa da Bolsa, em 2012, foram

emitidas um montante significativo, com grande impacto na capitalizagao Bolsista, de titulos do

Tesouro, designadamente Bilhetes do Tesouro e ObrigacGes do Tesouro, via nova Plataforma

gue se encontra em fase experimental, além de empréstimos obrigacionistas, nomeadamente

Empréstimos obrigacionistas da Electra e ASA, totalizando um valor que ascende a

11.482.360.000,00.
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FIGURA 2 - EVOLUCAO DAS EMISSOES NO MERCADO PRIMARIO 2009/2012

2010

Com relacdo aos Intermediarios Financeiros Operadores de bolsa, nos ultimos 4 anos o BAI, tem

sido uma dos mais atuantes na colocacdo dos titulos, colhendo diversos investidores

institucionais sobretudo de Angola. Igual destaque vai para o INPS, que enquanto Instituicdao

Autorizada a participar apenas no mercado da divida publica, continua sendo o maior subscritor

dos titulos do tesouro.

QUADRO 5 - COLOCACAO NO MERCADO PRIMARIO POR INSTITUICAO AUTORIZADA 2009/2012

Instituicdo 2009 2010 2011 2012 Total geral
BAI 1.933.838.000,00 1.643.122.000,00 30.000.000,00 1.651.000.000,00 5.257.960.000,00
BCA 878.370.000,00 1.221.533.000,00 1.815.677.000,00 3.915.580.000,00
BCN 21.793.000,00 13.741.000,00 1.100.000,00 36.634.000,00
BIA 204.051.000,00 64.276.000,00 516.486.000,00 784.813.000,00
CECV 1.900.713.000,00 399.942.000,00 598.097.000,00 2.898.752.000,00
INPS 2.950.000.000,00 6.900.000.000,00 9.850.000.000,00
Total geral | 4.938.765.000,00 3.342.614.000,00 2.980.000.000,00 11.482.360.000,00 22.743.739.000,00

Entre 2009 e 2012, foram emitidas um total de 22.744 milhdes de ECV, com grande realce para

os “Bond” (Obrigacbes Corporate), sendo que o mercado da Divida Publica vem ganhando um

espaco importante no mercado primario.

QUADRO 6 - EMISSOES NO MERCADO PRIMARIO POR TIPO DE TiTULO 2009/2012

Tipo Titulo

2009

2010

2011

2012

Total geral
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N

Bond 3.570.000.000,00 3.342.614.000,00 2.402.360.000,00 9.314.974.000,00
BT 2.350.000.000,00  2.000.000.000,00 4.350.000.000,00
Acgdes 1.368.765.000,00 1.368.765.000,00
oT 630.000.000,00 7.080.000.000,00 7.710.000.000,00
Total geral 4.938.765.000,00 3.342.614.000,00 2.980.000.000,00 11.482.360.000,00 22.743.739.000,00

A Bolsa de Valores Cabo Verde, ja conta com 16 entidades emitentes. No final de 2012, essas

emitentes mantinham na cotacdo um total de 68 titulos, sendo que algumas ja emitiram varias

séries de titulos, com destaque para o Estado de Cabo Verde, Tecnicil Imobilidria, e Electra, SA

QUADRO 7 - EMISSOES NO IMERCADO PRIMARIO POR EMITENTE 2009/2012

Emitente 2009 2010 2011 2012 Total geral
ASA, SA 450.000.000,00 450.000.000,00
BAI, SA 1.000.000.000,00 1.000.000.000,00
BCA, SA 324.765.000,00 500.000.000,00 824.765.000,00
BIA, SA 0,00
CECV, SA 1.044.000.000,00 1.044.000.000,00
CVFF, SA 1.500.000.000,00 1.500.000.000,00
ELECTRA, SA 1.202.360.000,00 1.202.360.000,00
ENACOL, SA 0,00
GOVERNO 2.980.000.000,00  9.080.000.000,00 12.060.000.000,00
IFH, SA 420.000.000,00 330.000.000,00 750.000.000,00
MUN. PRAIA 450.000.000,00 450.000.000,00
MUN. SAL 200.000.000,00 200.000.000,00
SCT, SA 0,00
SOGEI, SA 1.500.000.000,00 1.500.000.000,00
T.IMOB, SA 862.614.000,00 750.000.000,00 1.612.614.000,00
T.IND, SA 150.000.000,00 150.000.000,00
Total geral | 4.938.765.000,00 3.342.614.000,00 2.980.000.000,00 11.482.360.000,00 22.743.739.000,00

4.2 Operacdes em mercado secundario (trading)

O mercado secundario tem tido uma queda crescente no volume de transa¢des. Em 2012

volume de transacgdes situou-se nos 357.863.143,00, uma queda de cerca de 106% face ao ano

anterior.
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FIGURA 3 - EVOLUCAO DO VOLUME DE TRANSAGCOES NO IMERCADO SECUNDARIO 2009/2012

O BAI — Banco Angolano de Investimentos, assim como no mercado primadrio, continua a ser o

banco com maior volume da trancées acumuladas dos ultimos 4 anos no mercado secundario,

sendo a CECV o banco que registou maior volume de transagées em 2012.

QUADRO 8 - VOLUME DE TRANSACOES NO MERCADO SECUNDARIO POR BANCO 2009/2012

Instituicdo 2009 2010 2011 2012 total Geral
BAI 121.599.289,00 552.792.300,00  576.445.156,00  143.546.106,00 1.394.382.851,00
BCA 113.137.850,00 379.471.048,00 33.037.090,00 17.253.300,00 542.899.288,00
BCN 29.821.895,00 9.202.650,00 981.960,00 3.960.000,00 43.966.505,00
BIA 179.170.779,30 22.313.950,00 82.989.530,00 1.643.837,00 286.118.096,30
CECV 39.693.384,00 141.883.575,00 44.440.680,00  191.459.900,00 417.477.539,00
total geral 483.423.197,30 1.105.663.523,00 737.894.416,00 357.863.143,00 2.684.844.279,30

Em termos segmentais, o segmento de Obrigacdes Corporate continua a ser o tipo de titulo

mais transacionado, ocupando cerca de 92% do volume total transacionado em 2012.

Cumulativamente, nos ultimos 4 anos ocupa cerca de 73% do volume global transacionado

nesse periodo.

QUADRO 9 - VOLUME DE TRANSACOES NO MERCADO SECUNDARIO POR TIPO DE TiTULO 2009/2012

Tipo

2009

2010

2011

2012

total Geral
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N

O

Bond 310.619.020,30 647.373.850,00 679.088.886,00 328.235.393,00 1.965.317.149,30
Equity/ac¢des 172.804.177,00 458.289.673,00 58.805.530,00 29.627.750,00 719.527.130,00
Grand Total 483.423.197,30 1.105.663.523,00 737.894.416,00 357.863.143,00 2.684.844.279,30

Apesar de ter sido emitido no inicio do segundo semestre de 2012, as obrigacGes série D da

Electra, foi titulo com maior volume de transacdes no mercado secundario, representando

cerca de 49% do total transacionado. O destaque vai ainda apara as obrigacGes da Tecnicil

Imobilidria série D, emitido em 2010, que manteve o elevado volume de transacoes.

Cumulativamente, nos ultimos 4 anos o titulo com maior volume de transac¢des foi as

Obrigac¢des da SOGEI, com cerca de 30% do total do volume transacionado neste periodo, cerca

de 804,6 mil contos.

QUADRO 10 - VOLUME DE TRANSACOES NO MERCADO SECUNDARIO POR TiTULO 2009/2012

Titulo 2009 2010 2011 2012 total Geral
Banco C. Atlantico 30.041.040,00 32.410.186,00 42.873.890,00 7.788.000,00 113.113.116,00
C.E. de Cabo Verde 4.248.000,00 79.535.410,00 1.712.800,00 11.162.700,00 96.658.910,00
Dir Subscri¢do BCA 14.644.508,00 0,00 0,00 0,00 14.644.508,00
Dir Subscri¢do CECV 23.976.510,00 0,00 0,00 0,00 23.976.510,00
ENACOL 72.337.804,00 331.158.977,00 6.421.000,00 3.648.050,00 413.565.831,00
O ELEA 6.121%2012 86.110.884,90 35.000,00 7.009.000,00 0,00 93.154.884,90
O ELEB 6.650% 2017 75.016.050,40 0,00 0,00 387.000,00 75.403.050,40
O IFHA 2014 0,00 200.000,00 350.000,00 0,00 550.000,00
OB BAICV 5.9% 0,00 0,00 6.300.000,00 1.939.806,00 8.239.806,00
OBRELED 0,00 0,00 0,00 176.766.000,00 176.766.000,00
Obrig CVFF 2019 16.092.100,00 119.945.850,00  44.952.500,00  15.983.000,00 196.973.450,00
Obrig. Bl 6% 2013 2.140.000,00 1.035.000,00 980.000,00 0,00 4.155.000,00
OBRIG. D TEC IMOB 0,00 159.030.000,00 202.099.750,00 129.125.000,00 490.254.750,00
Obrigagdo C Tecnicil 0,00 0,00  50.000.000,00 0,00 50.000.000,00
Obrig. SOGEI 2014 129.584.985,00 346.878.000,00 326.502.386,00 1.647.300,00 804.612.671,00
Obrigagdo T.IND 7.5% 1.675.000,00 20.250.000,00  36.893.250,00 114.000,00 58.932.250,00
OBRIG. BCA 2017 4.002.000,00 2.273.287,00 6.275.287,00
Soc. C.V. de Tabacos 27.556.315,00 15.185.100,00 7.797.840,00 7.029.000,00 57.568.255,00

total geral

483.423.197,30

1.105.663.523,00

737.894.416,00

357.863.143,00

2.684.844.279,30

Apesar de em termos do volume de transagdes, os titulos que compde o segmento Obrigacdes,

tenham tido maiores volumes, os titulos do seguimento acionista, designadamente as a¢oes do

BCA, Enacol e SCT dominam a frequéncia (niUmero) de transa¢des no mercado secundario, em

termos cumulativos, proporcionando aos mesmos maiores indices de liquidez.
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QUADRO 11 - NUMERO DE TRANSACOES POR TiTULO NO MS 2009/2012

Titulo 2009 2010 2011 2012 Total Geral
Banco C. Atlantico 40 29 29 21 119
C.E. de Cabo Verde 3 16 3 4 26
Dir Subscricdo BCA 65 65
Dir Subscrigcao CECV 46 46
ENACOL 100 53 21 17 191
O ELEA 6.121%2012 3 1 6 10
O ELEB 6.650% 2017 1 1 2
O IFHA 2014 4 3 7
OB BAICV 5.9% 4 2 6
OBRELED 1 1
Obrig CVFF 2019 9 33 24 3 69
Obrig. Bl 6% 2013 2 3 2 7
OBRIG. D TEC IMOB 3 3 4 10
Obrigacao C Tecnicil 1 1
Obrig. SOGEI 2014 6 11 11 1 29
Obrigacdo T.IND 7.5% 5 5 7 1 18
OBRIG. BCA 2017 4 3 7
Soc. C.V. de Tabacos 12 9 18 7 46
Total Geral 292 167 136 65 660

4.3 Eventos corporativos

4.3.1 Pagamento juros

A BVC enquanto entidade Gestora Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios e Sistemas de
Liquidacao, recebe instrucdes das entidades emitentes para processamento e liquidacdo dos
juros e outros eventos que posteriormente envia ao Banco de Cabo Verde instrucGes para
débito na conta dos Intermedidrios Financeiros agentes pagadores das respetivas emitentes
crédito na conta das outras Instituicdes financeiras com saldo dos respetivos titulos na data do
vencimento dos respetivos juros. Apds esse processamento, envia a todos os IFs a confirmacao

e instrucdo para distribuicdo dos juros aos respetivos detentores, na data do vencimento.

Em 2012 o volume de juros vencidos foi cerca de 824.014.976,10, tendo sido a Electra, SA, a
emitente com maior volume e juros vencidos. Em termos cumulativos a Electra SA, é
igualmente a emitente com maior volume de juros vencidos no periodo 2009/2012, cerca de
1.075.829.911,01 o que representa cerca de 38,5% do total dos juros vencidos no mesmo

periodo.
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QUADRO 12 - JUROS VENCIDOS POR EMITENTES 2009/2012

Emitente 2009 2010 2011 2012 total Geral
ASA, SA 39.411.000,00 34.770.000,00 36.840.000,00 38.100.000,00 149.121.000,00
BAI, SA 59.000.000,00 59.000.000,00 118.000.000,00
BCA, SA 28.750.000,00 28.750.000,00 57.500.000,00
BIA, SA 24.565.000,00 30.000.000,00 30.000.000,00 30.000.000,00 114.565.000,00
CVFF, SA 135.000.000,00 135.000.000,00 123.750.000,00 393.750.000,00
ELECTRA, SA 270.126.172,25 274.439.645,35 281.477.417,25 249.786.676,16 1.075.829.911,01
IFH, SA 11.718.000,00 23.646.000,00 47.398.500,00 49.140.000,00 131.902.500,00
MUN. PRAIA 31.859.437,50 31.216.500,00 63.075.937,50
MUN. SAL 14.197.999,99 13.656.999,94 27.854.999,93
SOGEI, SA 48.000.000,00 96.000.000,00 96.000.000,00 96.000.000,00 336.000.000,00
TEC. IMOB, SA 44.017.500,00 56.846.775,00 90.649.800,00 93.364.800,00 284.878.875,00
TEC. IND, SA 5.625.000,00 11.250.000,00 11.250.000,00 11.250.000,00 39.375.000,00
Total geral 443.462.672,25 661.952.420,35 862.423.154,74 824.014.976,10 2.791.853.223,43

Em 2012 foram processadas através da Bolsa de Valores 35 eventos relativos ao pagamento de

juros. Nos ultimos 4 anos ja efetivou cerca de 115 eventos, sendo a Electra, SA e Tecnicil

Imobiliaria, SA, primeiras empresas a emitirem Obrigacdes na Bolsa de Valores, as emitentes

com maior nimero de eventos processados.

QUADRO 13 - NUMERO DE EVENTOS DE PAGAMENTO DE JUROS EFETUADAS POR EMITENTES 2009/2012

Emitente 2009 2010 2011 2012 total geral
ASA, SA 2 2 2 2 8
BAI, SA 0 0 2 2 4
BCA, SA 0 0 2 2 4
BIA, SA 2 2 2 2 8
CVFF, SA 0 2 2 2 6
ELECTRA, SA 6 6 6 5 23
IFH, SA 1 2 4 4 11
MUN. PRAIA 0 0 2 2 4
MUN. SAL 0 0 2 2 4
SOGEI, SA 1 2 2 2 7
TEC. IMOB, SA 6 7 8 8 29
TEC. IND, SA 1 2 2 2 7
total geral 19 25 36 35 115

Relativamente a taxa de juros nominal suportados pelas emitentes, de realcar que em média,

nos ultimos 4 anos, a taxa é de cerca de 6,13%, com tendéncia de aumento, situacao justificada

pelas oscilagdes positivas das taxas de juros de mercado, principalmente a TBA — Taxa Base

Anual, uma vez que uma boa parte das Obrigagdes foram emitidas a taxas varidveis e indexadas
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a TBA e Euribor a 6 meses, sendo que os juros vencidos sdo sempre calculados através do

somatorio dos Spreads com a maior cotagdo de um dos Indexantes.

De realcar ainda que a nivel do regime fiscal, todas as emissOes efetuadas a partir de 2009
foram tributados os respetivos juros a taxa legal de 5%, fazendo que estes produtos tenham
maior retorno efetivo face a instrumentos financeiros similares. Razdo também pela qual,
provavelmente varias emitentes tenham optado pela emissao de obrigagdes em detrimento de

outros instrumentos de divida.

QUADRO 14 - TAXA DE JUROS NOMINAL MEDIA SUPORTADOS POR EMITENTES 2009/2012

Emitente 2009 2010 2011 2012  Grand Total
ASA, SA 6,57% 5,80% 6,14% 6,35% 6,30%
BAI, SA 5,90% 5,90% 5,90%
BCA, SA 5,75% 5,75% 5,75%
BIA, SA 4,91% 6,00% 6,00% 6,00% 5,73%
CVFF, SA 9,00% 9,00% 8,25% 8,75%
ELECTRA, SA 6,08% 6,15% 6,25% 6,33% 6,29%
IFH, SA 5,58% 5,63% 6,37% 6,60% 6,25%
MUN. PRAIA 7,17% 7,40% 7,29%
MUN. SAL 7,22% 7,45% 7,34%
SOGEI, SA 6,40% 6,40% 6,40% 6,40% 6,40%
TEC. IMOB, SA 5,87% 3,87% 4,47% 4,74% 5,02%
TEC. IND, SA 7,50% 7,50% 7,50% 7,50% 7,50%
Grand Total 6,01% 5,79% 6,14% 6,23% 6,13%

4.3.2 Pagamento Dividendos

Relativamente aos dividendos, de frisar os mesmos procedimentos que sdo adotados nos

eventos de pagamento de juros.

Em 2012 as emitentes com ag¢des cotadas em bolsa, pagaram aos detentores desses titulos um

total de 506.943.621,17, uma diminuicdo de cerca de 12,5% face ao ano transato.

QUADRO 15 - MONTANTE DE DIVIDENDOS PAGOS POR EMITENTE 2009/2012

Emitente 2009 2010 2011 2012 Grand Total
BCA, SA 96.648.000,00 62.940.362,93 185.211.001,14 99.232.121,17 444.031.485,24
CECV, SA 83.520.000,00 248.054.400,00 187.920.000,00 187.920.000,00 707.414.400,00
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ENACOL, SA 55.793.500,00  79.558.500,00 142.800.000,00 165.266.500,00 443.418.500,00
SCT, SA 56.269.800,00 54.525.000,00 54.525.000,00 54.525.000,00 219.844.800,00
Grand Total 292.231.300,00 445.078.262,93 570.456.001,14 506.943.621,17 1.814.709.185,24

Entretanto, em média registou-se no periodo 2009/2012 uma distribuicdo estavel dos
dividendos, sendo a SCT a emitente que tem pago maior valor unitdrio dos dividendos. Cerca de

630,00 por acgao.

QUADRO 16 - VALOR UNITARIO MEDIO DE DIVIDENDOS SUPORTADOS POR EMITENTES 2009/2012

Emitente 2009 2010 2011 2012 méedia
BCA, SA 257,73 89,95 264,68 141,81 188,54
CECV, SA 400,00 198,00 150,00 150,00 224,50
ENACOL, SA 159,41 227,31 408,00 472,19 316,73
SCT, SA 645,00 625,00 625,00 625,00 630,00
média 365,53 285,06 361,92 347,25 339,94

4.3.3 Amortizagoes

Em relacdo as amortizacbes de capital, & de realcar que 2012 foi marcado pelas primeiras
amortizagOes in fine efetivadas pelas emitentes, com destaque para as Obrigacdes da Electra
Série A, Obrigacdes da ASA e Tecnicil Imobiliaria séries A, B e C, fruto do prazo de vencimento
gue foi de 5 anos. Pois toas foram emitidas em 2007. Entretanto, de salientar as amortizacdes

parciais das Obrigacdes municipais dos municipios da Praia e Sal.

A nivel global e cumulativo, o montante de amortizacGes processado ascendem a
2.564.071.668,00. Contudo, é de frisar que todas as emitentes com amortizacGes in fine
processadas em 2012, procederam a emissdao de novas obrigacdes, em iguais ou superiores
montantes, sendo que apenas a ASA, SA emitiu uma tranche com valor inferior ao montante

amortizado (cerca de 400 mil contos).

QUADRO 17 - MONTANTE DE AMORTIZACOES EFETUADAS POR EMITENTE 2009/2012

Emitente 2009 2010 2011 2012 total Geral
ASA, SA 600.000.000,00  600.000.000,00
BAI, SA
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BCA, SA

BIA, SA

CVFF, SA

ELECTRA, SA 1.142.405.000,00 1.142.405.000,00
IFH, SA

MUN. PRAIA 22.500.000,00 22.500.000,00 45.000.000,00
MUN. SAL 13.333.334,00 13.333.334,00 26.666.668,00
SOGEI, SA

TEC. IMOB, SA 750.000.000,00  750.000.000,00
TEC. IND, SA

Grand Total 35.833.334,00 2.528.238.334,00 2.564.071.668,00

QUADRO 18 - NUMERO DE AMORTIZAGCOES EFETUADAS POR EMITENTE 2009/2012

Emitente 2009 2010 2011 2012 Grand Total
ASA, SA 1 1
BAI, SA

BCA, SA

BIA, SA

CVFF, SA

ELECTRA, SA 1 1
IFH, SA

MUN. PRAIA 2 2

MUN. SAL 2 2 4
SOGEI, SA

TEC. IMOB, SA 3 3
TEC. IND, SA

Grand Total 4 9 13

4.4 Codificacao ISIN

A Bolsa de Valores de Cabo Verde é igualmente responsavel pela codificacdo dos valores
mobilidrios e de acordo com os estatutos funciona também como Agéncia Nacional de
Codificacdo. E membro da ANNA e adota todas as normas e principios emanados pela ANNA

para codificacdo dos titulos.
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Em 2012 foram atribuidos cerca de 53 codigos ISIN, sendo que a maior parte por solicitacdo da
emitente Governo de Cabo Verde, no ambito da emissdo dos titulos representativos da Divida

Publica, 9 cddigos ISIN para BT e 39 cdédigos ISIN para OT.

Quadro 15 — Numero de ISIN criados por Més e por Emitente durante 2012

Més/Emitente ASA,SA  ELECTRA,SA ESTADO TE.IMOB,SA  Total Geral
FEV 1 1
MAR 2 2
ABR 3 3
MAI 5 5
JUN 6 6
JUL 1 2 3
AGO 7 7
SET 5 5
ouT 1 8 3 12
NOV 9 9
Total 1 1 48 3 53

Quadro 16 — Numero de ISIN criados por Més e por tipo de titulo durante 2012

Més/Tipo Titulo Bond BT oT Total Geral
FEV 1 1
MAR 1 1 2
ABR 1 2 3
MAI 2 3 5
JUN 1 5 6
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JUL 1 2 3
AGO 1 6 7
SET 1 4 5
out 4 1 7 12
NOV 1 8 9
Total Geral 5 9 39 53

4.5 Formacao

A nivel da drea de formacdo, no transato ano de 2012, realizaram-se trés projetos de Formacao

em parceria com FINANTECH, Porto Business School, Universidades, Escolas Secundarias e

Municipios.

Setembro na formacgdo de atualizagcdo do Software de mercados de valores mobiliarios
Sifox Portal/Deal com s Técnicos da FINANTECH, cujo objetivo foi juntamente com
atualizacdo do Software passar conhecimentos e socializar com os 18
participantes/técnicos de todos os bancos operadores, da Bolsa, Banco de Cabo Verde e
potenciais operadores durante 2 dias na sala de conferencia da Bolsa e 3 dias com
deslocacdo aos bancos como forma de por em pratica bem como serem apresentando
dificuldades que que os utilizadores individualmente possam estar enfrentado na

utilizacdo do Software.

Outubro em parceria com a Porto Business School realizou-se também na sala de
conferencia da Bolsa de Valores durante 2 dias uma formacdo em Corporate
Governance (16 horas) ministrada Por conceituados Docentes desta Instituicdo
consistindo num importante tema do mercado empresarial na atual, além dum
instrumento indispensavel na Gestdo atual das grandes organizacdes (sobretudo de
capital aberto), onde tivemos 27 participantes de entres alguns ilustres administradores
das maiores instituices do pais, caso da CVTelecom, Garantia, IFH, etc., uma formacao

gue segundo os participantes serviu de uma importante mais-valia para os desafios
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financeiros e econdmicos das suas organizagGes, onde a boa performance organizativa e

no mercado das empresas tem claro impacto na performance do proéprio pais.

e Por fim, durante o més de Novembro, fruto de uma importante parceria e relacdo que a
Bolsa de valores insistentemente tem vindo a desenvolver com a populagdo desde as
universidades e escolas do pais, bem como os diversos municipios, a bolsa realizou um
conjunto de pequenas a¢oes de formacdo/Palestra nas principais universidades do pais,
como a Universidade de Cabo verde, Jean Piaget, Universidade Luséfona, Universidade
Santiago, ISCEE etc. assim como escolas, no municipio de Santa Catarina, Praia, Mindelo.
Este projeto de carater continuo, gratuito e com perspetivas de amplificacdo para todo
0 pais com o envolvimento do Banco central e as principais instituicdes financeiras do
pais, no cOmputo geral teve a participacdo, nas 10 sessGes de 3 hora cada realizadas
(gratuitamente), cerca de 800 inscritos, entres estudantes e cidaddos em geral, numa
média de 80 & 100 por sessdo. As varias impressdes que fomos tendo foram deveras
gratificante e motivadora para o sucesso, impacto e mais-valia que representou para as
pessoas depois de adquirir os conhecimentos e experiencias passada pelos técnicos da

BVC.

5. Outras actividades

5.1 Organizagao e Recursos humanos

Em termos de gestdao de pessoas, em 2012, as prioridades continuaram a orientar-se para o
desenvolvimento das capacidades organizacionais indispensaveis a eficicia das diferentes
operacgOes conduzidas pela BVC, promovendo para esse fim formacdes técnicas e avangadas

nos dominios do mercado de capitais.

No final de 2012 laboravam na BVC 11 Colaboradores, sendo que 3 eram membros do CA, 1
estagidria e 7 funcionadrios efetivos. Dos efetivos 4 eram técnicos superiores e 3 faziam parte do

pessoal administrativo e auxiliar. Foram ainda recrutados 3 funcionarios e sairam 2.

Sexo Total Geral
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Nivel escolaridade F M

22 ano (antigo regime) 1 1
52 ano (antigo Regime) 1 1
Licenciatura incompleto 1 1
Bacharel 1 1
Licenciatura 3 5
Pés-Graduacgdo 2

Total Geral 6 5 11

Rescisdes Contratuais com a Instituicao

Por destacar o fato de, em 2012, nos periodos Compreendidos entre Marco a Junho, sairam
dois colaboradores desta Instituicdo. Um colaborador, licenciado em Economia e contratado
em regime de Contrato a Prazo, em Outubro de 2009 que, para além das fungdes relativas a sua
area de formacdo, era responsavel para preparar relatorios, informacdes e pareceres técnicos
para expedientes e processos de decisdo superior, e ainda, responsdvel pelas areas de
comunicacao e difusdo. Este colaborador, por motivos pessoais e ao abrigo do artigo 2432 do
Cddigo Laboral, rescindiu o vinculo contratual, com efeitos a partir de 29 de Margo. Outro
colaborador também rescindiu o contrato com a Instituigdo, contratado em regime de contrato
a prazo, desde 2007, para desempenhar as fun¢ées de Técnico de Informatica, correspondente
a sua area de formacao, e ainda, apoiar a administracdo da BVC, no que respeita a organizacao
administrativa, gestao de tesouraria, entre outros. Em virtude de outras oportunidades de

trabalho, rescindiu o contrato com efeitos a partir de 29 de Junho de 2012.

Recrutamento de Colaboradores

Na sequéncia destas rescisées, o quadro de colaboradores da Instituicdo ficou bastante
reduzido, tendo sido necessario o recrutamento de alguns técnicos. Por concurso publico
lancado pela Bolsa de Valores, através de uma Empresa de Recrutamento e Selecdo —
Multipessoal, foram selecionados dois técnicos superiores nas dareas de Secretariado e
Economista Financeiro. Por motivos alheios a nossa vontade e pelas condi¢cdes oferecidas pela
Bolsa, o técnico selecionado pela Empresa Multipessoal, para desempenhar as funcdes de

Economista Financeiro ndo aceitou o cargo, tendo somente escolhido o colaborador para
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desempenhar as fung¢des de Secretariado Executivo, em regime de Contrato a Prazo, a partir de

Setembro de 2012.

Foi ainda contratado um outro colaborador, em regime de contrato a prazo, com efeitos a
partir de Fevereiro de 2012, para desempenhar as fungdes de telefonista de recegdo,
atendimento de pessoal na portaria, organizacdo de sala de reunido (servicos de agua, café,

etc), distribuicdo de notas aos departamentos correspondentes, entre outros.

Neste mesmo ano, foi recrutado outro colaborador, que ja desempenhava as funcdes de
Estagiario na drea de Gestdo desde Fevereiro de 2012, tendo sido contratado, em regime de
contrato a prazo, para desempenhar, para além das funcdes adstritas a sua area de formacao,
elaboracdo, avaliacdo e execucdo de Projetos, elaboracao de Planos de formacao, comunicacao

e difusdo na parte relativa a informacdo para o mercado, a partir de Novembro de 2012.

Ainda neste mesmo ano, foram admitidas duas estagiarias, uma em regime de Estagio
Curricular e outra em regime de Estagio Profissional. Relativamente ao Estagiario Curricular,
sendo este ultimo, matriculado no 42 ano do Curso de Economia e Gestao — Banca e Seguras, na
Universidade Jean Piaget de Cabo Verde, acolhida nesta Instituicdo de Junho de 2012 a
Dezembro de 20012, em virtude de Carta de Acolhimento, enviada pela Direcdo da

Universidade - Unidade de Ciéncias Econdmicas e Empresariais.

Quanto ao Estagidrio Profissional, foi admitido, em Setembro de 2012, Licenciado em Ciéncias
Econdmicas pela Universidade Federal do Rio Grande do Sul — Brasil. O periodo de estagio
inicial era de 6 meses, no entanto, pelo bom desempenho do estagidrio e pela sua enorme
manifestacdo de interesse, e ainda, pelo fato de se entender que o trabalho que vem prestado
tem sido de mais-valia a Instituicdo, perspetiva-se a prorrogacdo do periodo por mais trés

meses (até Junho de 2013).

Normativos Aprovados

No que concerne a normativos aprovados neste ano de 2012, referentes a Bolsa, podemos
destacar trés Circulares, aprovadas e publicadas no Boletim de Bolsa. Referimos a Circular
n203/BVC/2012 — Cdodigo de Conduta do Mercado. Esta Circular é completamente nova, que

vem fixar algumas regras que deverdo ser cumpridas pelos participantes da Bolsa, assegurando
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gue os intervenientes na Instituicdo se pautam por principios de elevada diligéncia profissional,

de integridade e de transparéncia.

Foram ainda remetidos ao Concelho de Administracdo para apreciacdo e aprovacao:
Regulamento de Controlo de Acesso e Assiduidade, Cédigo de Conduta e Etica Profissional e o

Regulamento de Estagios.

Regalias Sociais

Um outro ponto de se ressalvar sera o relativo a regalias sociais atribuidas aos colaboradores,
em regime de contrato a prazo, excluindo os Estagidrios. Referimos a Gratificacdo de Natal,
atribuido em Dezembro de 2012, aos colaboradores, proporcional ao tempo de servico
prestado neste ano. lgualmente foram atribuidos aos filhos de todos os colaboradores
presentes de Natal com um pequeno convivio na sede da Instituicdo, com a presenca de todos

os colaboradores.

Formacao Profissional e Outros

A Bolsa de Valores tem como um dos seus objetivos, contribuir para o crescimento dos seus
colaboradores, tanto a nivel profissional dentro da Instituicdo mas também, aumentar cada vez
mais os conhecimentos daqueles que contribuem para o funcionamento da Bolsa. Neste
sentido, é pratica da Instituicdo, enviar seus colaboradores, para participarem em sessGes de

formacao externas.

No ano de 2012, os colaboradores da BVC participaram em Sessdes de formacao, ministradas

por outras Entidades, nomeadamente:

e Formacdo em Arbitragem Internacional e outra em Mediacdo e Resolugdo de
Conflitos Laborais, ambas ministradas pela ILMAI, tendo participado dois
colaboradores da Instituicdo;

e Formacdo em Gestdo de Plano de Formacgdo, pela Mundiservicos, onde teve a

participacdo de um colaborador;
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e Formagao em Back Ofice Atendimento de Clientes, pela Mundiservigos, onde
também participou um colaborador.

e Formagdes diversas realizadas pela OPACC e AGMVM.

Perfectivas futuras

Aguarda-se com alguma expectativa a implementagao de um Sistema Integrado de Gestao de
Recursos Humanos e um Sistema de Gestdo pela Qualidade, cujas propostas de implementacdo

foram remetidos ao Conselho de Administragao para apreciagao e aprovagao.

5.2 Juridica e regulamentacao

Com a entrada em vigor do Cédigo de Mercado de Valores Mobilidrios, aprovado pelo
Decreto-Legislativo n201/2012, de 27 de Janeiro, algumas alteragdes e ajustes tiveram que ser
feitas no ambito da Bolsa de Valores, adaptando-se as novas exigéncias do Cddigo,

nomeadamente:

I.  Admissao a Cotagdo - A admissdo a cotacdo de valores mobiliarios encontra-se
dependente do preenchimento cumulativo dos requisitos previstos na lei e em circular
da Bolsa de Valores. Os requisitos legislativos tém a sua fonte nos artigos 116.2, n.2 1 e
117.9, n.2 1 e 2 do Cédigo do Mercado dos Valores Mobilidrios, consoante estejam em
causa respetivamente acOes ou obrigacOes. A admissdo a cotacdo fica condicionada a
publicacdo pela entidade emitente de um prospeto aprovado pela Bolsa de Valores. O
novo Cddigo e respetiva regulamentacdo regulam o prospeto de oferta publica de
distribuicdo e modelos aplicaveis com remissdo para os modelos previstos nos termos
do Regulamento (CE) n.2 804/2004, da Comissdo Europeia, de 29 de Abril. Deste modo,
o conteddo do prospeto deverd ser idéntico ao dos referidos modelos, assegurando
assim a harmonizagao quer a nivel interno, quer a nivel internacional. Ainda, nos termos
dos artigos 122.2, n.2 2 e 125.92, n.2 6 do Cddigo do Mercado dos Valores Mobiliarios as
normas a observar na instrucdo, tramitacdo e decisdo dos pedidos de admissdo a

cotacdo, bem como o conteudo do prospeto sdo fixadas em circular da Bolsa de Valores,
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e assim, a Bolsa de Valores aprovou a Circular n201/BVC/2012 — Processo de Admissdo a

Negociacdo de Valores Mobilidrios.

Regra de Negocia¢dao - Pelo Decreto-Legislativo n.2 1/2012, de 27 de Janeiro de 2012,
verificou-se a necessidade de modificar as regras de negociacdo na Bolsa de Valores.
Assim, procedeu-se a uma atualizacdo dessas regras, substituindo a Circular n.2
01/BVC/2005, designadamente, através da renovacdo da terminologia utilizada no
ambito das modernas estruturas de negociacdo. Ao mesmo tempo, foram disciplinados
dois novos assuntos, que nos termos do novo Cddigo do Mercado dos Valores
Mobilidrios cabe a Bolsa de Valores regular: (i) a forma, o contetddo e as modalidades das
ordens de bolsa e (i) a forma e conteludo da nota de compra ou de venda que o
operador de bolsa emite até ao final do dia util seguinte a cada ordem de bolsa
efetuada. Assim, ao abrigo do disposto no artigo 161.2 e artigo 170.2, n.2 1 do Cddigo do
Mercado dos Valores Mobiliarios a BVC aprovou a Circular n202/BVC/2012 — Regras de

Negociacao e Operacgodes.

Cddigo de Conduta do Mercado- As regras de negociacdo e operagdes da Bolsa de
Valores de Cabo Verde estabelecem, no artigo 9.2 da Circular n.2 2/2012, que os
participantes na Bolsa estdo vinculados a cumprir o Cédigo de Conduta. Nos termos da
referida Circular, define-se o Cddigo de Conduta, como “o Cddigo de Conduta aprovado
pela Bolsa de Valores de Cabo Verde que fixa as regras de conduta que devem ser
cumpridas por todos os participantes”. Entende-se que a observancia do Cdédigo de
Conduta por parte dos participantes da Bolsa de Valores contribui para a regularidade
de funcionamento, a integridade e a transparéncia do mercado da Bolsa de Valores,
concorrendo deste modo para a preservacao do bom nome, reputacao e credibilidade a
nivel interno e internacional do mercado de capitais cabo-verdiano, assim, ao abrigo do
disposto no artigo 161.2 e artigo 170.2, n.2 1 do Cdédigo do Mercado dos Valores
Mobilidrios a Bolsa de Valores de Cabo Verde aprovou a Circular n203/BVC/2012 —

Cédigo de Conduta.
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Sistema Centralizado - O Cddigo do Mercado de Valores Mobiliarios estabelece na sua
seccdo IV, nos artigos 77.2 a 83.9, a estrutura e fungdes do sistema centralizado, as
regras operacionais deste, a integracao e exclusao de valores mobilidrios no ambito do
sistema centralizado, as contas integrantes do sistema centralizado, o controlo a cargo
das entidades gestoras dos valores mobiliarios em circulacdo, as informacgdes a prestar
ao emitente pela entidade gestora do sistema centralizado e a responsabilidade civil da
entidade gestora do sistema centralizado. Ao abrigo do artigo 77.2, n.2 2 do Cédigo do
Mercado de Valores Mobilidrios, em que os Sistemas Centralizados de Valores
Mobilidrios sé podem ser geridos por entidades que preencham os requisitos fixados el
Lei especial, foi-nos enviado para parecer, o Decreto-Lei --/2012 — Entidades Gestoras
do Sistema Centralizado, que mereceu especial atencdao da nossa parte. Neste sentido,
a Bolsa de Valores, enquanto entidade gestora do sistema centralizado e, tendo em
conta a necessidade de cumprimento e adequacgdo das novas exigéncias legais,
nomeadamente a alteracdo da sua denominacdo social para Bolsa de Valores de Cabo
Verde - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobilidrios, S.A, criacdo de uma politica de gestdo de conflitos de interesse,
bem como, adequar possivelmente, algumas regras ja constantes da Circular
n205/BVC/2005, as regras operacionais, € nosso entender fazer que dever-se-ia
equacionar um periodo de adaptacdo, estando ja preparando as eventuais adaptacoes.
Relativamente as possiveis adequagdes na Circular, ao novo Cdédigo, elencamos os
seguintes:

= Todo o Capitulo lll — Contas dos Sistemas Centralizados, adaptando-os a Seg¢do IV

— Sistema Centralizado, do Cédigo de Valores Mobilidrios (artigos 772 e ss).
= Compensacdo das Operacoes, artigo 1732 do Céd.M.V.M., fixando as regras
mediante Circular.

= Entre outros aspetos que se entenderem convenientes.

Sistema Centralizado - Contas de Titularidade Direta — Regulamento da AGMVM
n24/2013 - Que estabelece os termos em que podem ser abertas junto da entidade
gestora do sistema centralizado, contas de registo individualizado. O pedido de

autorizacdo de abertura devera ser feito pela entidade gestora, por escrito, a AGMVM.
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VI.

VILI.

Comunicagdo de Operagoes sobre Valores Mobilidrios Negociados em Bolsa -
Regulamento de AGMVM n26/2013 — Este diploma vem estabelecer os termos em que
podem ser realizados fora de bolsa opera¢des relativas a alienacdo de valores
mobilidrios admitidos a negociacdo em bolsa, bem como, os termos em que os I.F.
comunicam a bolsa as transacdes sobre valores mobiliarios admitidos a negocia¢cdo em
bolsa efetuadas em mercado fora de bolsa. Cabera a Bolsa, pelo presente regulamento,
divulgar no seu Boletim de Bolsa a informacdo recebida sobre essas transacdes
realizadas fora de bolsa, enviando esta mesma informacao recebida para o Sistema de

difusdo de informagao da AGMVM.

Supervisdo Prudencial - AGMVM - Regulamento n21/2012 e nos termos do artigo 239,
nimero 4 do Cod.M.V.M - Especificamente ao Governo da Bolsa (artigo 42 do
Regulamento), enquanto entidade sujeita a supervisdo, deve adotar mecanismos sélidos
de governo das sociedades, proporcionais e adequadas a sua natureza e a complexidade
das atividades que exerce, incluindo nomeadamente:
= Uma estrutura organizativa clara, com linhas de responsabilidade bem definidas,
transparentes e coerentes;
= Processos eficazes de identificacdo, gestdo, controlo e comunicacao de riscos a
gue estd ou possa estar exposta;
= Mecanismos adequados do controlo interno, incluindo procedimentos
administrativos e contabilisticos sélidos e politicas e praticas de remuneragao
gue promovam e sejam coerentes com uma gestao sa e prudente dos riscos.
= Necessidade, talvez, da criacdo de um Cddigo de Governo das Sociedades, a
semelhanca do que tem sido praticas internacionais.
= Deverd ainda, no ambito deste Regulamento, ser solicitado o registo na AGMVM,
dos membros dos drgdos de administracdo, instruido uma série de elementos,
previstos no artigo 79, deste Regulamento.
= Um outro ponto ainda relativo as exigéncias do novo Cddigo e do Regulamento
acima mencionado, tem a ver com uma série de informacdes que deverdo
constar do Relatdrio anual detalhado a ser enviado a AGMVM até 31 de Margo
de cada ano (artigo 92 do Regulamento), trata-se de deveres de informacdo das

entidades sujeitas a supervisao.
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5.3 Marketing e relacdes publicas

No que concerne a Marketing e RelagBes Publicas, de realcar que o sucesso da atuacdo da Bolsa
de Valores de Cabo Verde, naturalmente, é determinada pelo cumprimento cabal da sua
missdo e conquista dos seus propdsitos e orientacdes, servindo as instituicGes, empresariais e
publicas, como praca de capitalizacdo, e aos investidores, individuais e coletivos, enquanto base
solida, credivel e atrativa para realizacdo dos seus investimentos. Ciente disto, o processo de
comunicacgao e construcdo da imagem desta instituicdo se mostra fundamental para a garantia

destes resultados.

Assim o ano de 2012 foi essencialmente marcado pela contratacdao da GreenStudio para

elaboracdo e implementacdao de um Plano de Comunicacdo e Marketing institucional.

O referido Plano que a 31 de Dezembro estava em elaboracdo, além da Criagdo de um gabinete
marketing e comunicag¢ado, deixou importantes recomendacodes a saber:

1. Plano de COMUNICAGAO INTERNA

2. Plano de COMUNICACAO INSTITUCIONAL Notoriedade e Credibilidade Institucional

3. Plano de relacionamento ESCOLAS E UNIVERSIDADES

4. Participacdo FEIRAS E EVENTOS

5. Plano de Relacionamento com os MARKET MAKERS / Operadores de Bolsa

6. WEB & SOCIAL NETWORK

7. Plano e Politica de RESPONSABILIDADE SOCIAL

8. Comemoracdo do ANIVERSARIO Bolsa de Valores de Cabo Verde

9. Proposta de Operacionalizacdo do Programa Bolsa Live TV,

10. Proposta de Langamento da Edigao Revista InfoBolsa;

11. Plano de operacionalizacdo do Manual de Normativos e Estacionario global da BVC;
Em termos concretos foram publicitados nos Midias nacional (jornais impressos, jornais Online,
TV, Radio, entres outros meios, eventos realizados com destaque para as SessGes especiais de

Bolsa e Formacdes:

e Emissdo das obrigacdes da Electra,
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e Emissao das obrigagdes da Tecnicil,
e Emissdo das obrigacOes da ASA,
e Formacgdo em Corporate Governance feita em parceria com o Porto Business School,

e FEventos corporativos

Desenvolveu-se ainda no ano de 2012 uma campanha de Natal com distribuicdes de postais e

brindes a parceiros, clientes e outros.

5.4 Informatica

No que diz respeito a area informatica, é de realcar sobretudo a atualizagdo de todo software
central de mercados de valores mobilidrios, no ambito da parceria/ contrato em vigor a 8 anos
com a Finantech, que consistiu no reforco da parametrizacdo, organizacdo, integracdo dos
dados introduzidos pelos intervenientes, produzidos e fornecidos pelo Sifox, com vista a uma
melhor performance do mercado, relacdo com os operadores, bem como a prépria satisfacdo

dos clientes.

No final do ano procedemos a atualizagdo de todos os cabos de rede da instituicdo com vista a
reforgar a seguranca fisica dos equipamentos que suportam a operacionalizacdo da instituicdo
assim como dos equipamentos que a compde, prevendo também ainda a implementacdo do
sistema VOIP um importante projeto da rede do estado desenvolvido pela NOSI no sentido da
reducdo consideravel dos custos de comunicacdo além duma maior facilidade na comunicacdo

entre todos os utilizadores da rede.

Em termos de investimentos devido necessidade de reestruturacdao do mercado de capitais de
Cabo Verde, procurando aproximar a Bolsa de Valores Cabo Verde (BVC) dos seus investidores
através da oferta de novos servicos através de canais de acesso modernos e acessiveis, ao
mesmo tempo perfeitamente seguros, dignamente através da Internet, ATM’s e telemdveis,
verificou-se a pertinéncia da substituicio do Servidor, pelo que foi adquirido junto da
empresa AMG PORTUGAL um novo Servidor cujas caracteristicas foram avalizadas polo nosso

Técnico de Informatica.

Igualmente, prevendo-se também a integracao da Nova plataforma de leildao de titulos da

divida publica que passaram a ser negociados no mercado de capitais, juntamente procedemos
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a aquisicdao de um novo equipamento UPS para uma maior prevencao e protecao contra perda
de informacgOes resultantes de possiveis quedas do sistema fruto de cortes constantes de

eletricidade.

E de realcar a aquisicio de 2 novos portateis, uma impressora de rede, um projetor para
assessoria nos trabalhos de pesquisa, projetos de formacdo e trabalhos internos, enfim para
melhorar as condi¢des de trabalhos internas. Por fim, destacamos alguns constrangimentos que
verificaram-se a nivel da distribuicdo de IPs para as varias maquinas, normalizacdo do
funcionamento do Sistema Biométrico, algumas subcargas de energia que levaram a queda de

todo sistema interno.

5.5 Responsabilidade social

Numa base voluntaria e visando contribuir para uma sociedade mais justa e digna e para um
ambiente mais limpo, em 2012 a Bolsa de Valores, em parceria com a Dire¢do Geral Do Plano,
Ministério das Finangas e Planeamento apoiou, com 450 contos, a reabilitacdo de duas casas no
bairro do Brasil, Achada Santo Anténio, Cidade da Praia, através da Associacdo dos Amigos do
Brasil situada no mesmo bairro. Em 2012 foi feita um desembolso de 270.000,00, sendo

remanescente apenas com a apresentacdo do relatorio dos trabalhos efetuados.

6. Situacao Patrimonial e Investimentos

6.1 Situacao Patrimonial

No final de 2012, a situacdo patrimonial manteve-se sensivelmente ao nivel do ano anterior,
ndo tendo as alteracdes patrimoniais ocorridas durante o exercicio econdmico sido
significativas, confirmando-se a tendéncia registada nos anos precedentes para a reducao do
valor do Imobilizado liquido, cerca de 4,8% face a 2011, uma vez que os acréscimos do valor do
imobilizado bruto tém ficado aquém do valor do acréscimo das amortizagdes acumuladas

(cerca de 5,5%, face a 2011).
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No exercicio econdmico de 2012 os Capitais Préprios cresceram cerca de 15,8%
comparativamente com o do ano transato. Tendéncia positiva teve também o Resultado liquido

por Acdo que registou um aumento de cerca de 9,3% face a 2011.

QUADRO 19 - SITUACAO PATRIMONIAL

Descrigdo 2009 2010 2011 2012 1‘2’2
Activo (bruto+em curso) 133.724.345,00 141.790.134,00 146.784.534,00 149.781.510,00 2,0%
Amort. acumuladas 80.450.733,65 87.711.397,65 93.105.128,65 98.566.500,65 5,5%
Imobilizado liquido 53.273.611,35 54.078.736,35 53.679.405,35 51.215.009,35 -4,8%
Capitais Proprios 55.018.517,60 53.221.629,18 64.125.242,50 76.140.741,74  158%
Resul. Lig. por Acio -225,14 -35,94 218,07 240,31 9,3%

6.1 Principais investimentos

No que concerne a rubrica Investimentos, é de destacar que o investimento global realizado
pela BVC em 2012 situou-se nos 3.172.459,00 contra 1.635.495,00 registados no ano transato.
Cerca de 80% do Valor dos Investimentos efetuados foram canalizados para a aquisicdao de um
Novo Servidor visado maior estabilidade do Sistema informatico, sendo o remanescente

investido em atualizacdes do ERP Primavera para Versdo V8 e equipamentos administrativos e

materiais diversos.

7. Analise da Situacao Econdmica e financeira
7.1 Situagcao Econdmica
Conforme o quadro infra, a Bolsa de Valores de Cabo tem apresentado uma estavel situacao

econdmica, fruto de uma politica crescente na reducdo dos custos e da estabilidade das

receitas provenientes dos servicos de Custddia e manutencdo anual na cotacdo dos titulos.
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QUADRO 20 - SITUAGCAO ECONOMICA

Descri¢ao 2009 2010 2011 2012 Var. 11/12
Volume de Negacios 54.839.856,63 67.858.596,00 68.065.174,20 70.169.385,65 3,0%
FST 30.456.659,05 33.207.824,14 22.327.849,88 25.671.094,76  13,0%
Custo ¢/ Pessoal 29.337.356,00 29.403.529,28 23.144.842,00 19.442.780,00  -19,0%
EBITDA 13.328.305,05 5.477.782,58 16.297.344,32 17.497.736,24 6,9%
Resultado liquido -11.256.883,21 -1.796.888,42 10.903.613,32 12.015.499,24 9,3%

O exercicio econdmico de 2012 encerrou com um volume de vendas de 70.169 contos, uma
variacdo positiva de cerca de 3%, motivado pela realizacdo de operagcdes em mercado primario,
e sobretudo pela Custodia mensal e manutencdo anual na cotacdo com o aumento do nimero
de empresas cotadas em Bolsa, fazendo com que o EBITDA fosse positivo e tivesse uma

variacdo também positiva de cerca de 6,9% face a 2011.

FIGURA 4 - EVOLUCAO DAS RECEITAS ENTRE 2009 / 2012

70.169.385,65

67.858.596,00 68.065.174,20

60.060.561,00
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FIGURA 5 - REPARTICAO DAS RECEITAS EM 2012
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A manutencdo do desempenho em termos de arrecadacdo de receitas contribuiu para um
Resultado Liquido de 12.015 contos, uma variacao de cerca de 9,3%, face ao exercicio de 2011
(10.903 contos). Este resultado é explicado ainda pelo reduzido aumento dos custos com FST
(13%), cerca de 13%. De realcar que este aumento deveu-se aos custos ligados a publicidade e

propaganda que ascenderam a 3.678.109,00, um crescimento de cerca de 68% face a 2011.

Ainda relativamente aos Custos de realcar uma significava reducdo dos custos com o pessoal,
outra rubrica importante na estrutura dos custos, de cerca de 19% face ao ano anterior,

explicada pela reducdo do numero de efetivos que estiveram ao servico da BVC em 2011 e

2012.

FIGURA 6 - EVOLUCAO DOS PRINCIPAIS cUSTOS 2009/2012
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7.2 Situacao Financeira

A Situacao financeira da BVC é igualmente estavel, tendo em 2012 tido a rubrica do Ativo total
um ligeiro aumento (cerca de 4,8%) e reduzido o Passivo em cerca de 97% face a 2011 fruto da
boa situacdo da sua tesouraria. De realcar ainda o crescente auto das contas a receber e
Clientes, que tiveram uma variacdo de cerca de 26% face a 2011, situacdo que deve ser dada
uma atencdo especial com vista a recuperacao dos valores a receber, que ja obrigaram a BVC a
registar desde 2011 perdas por imparidades sobre clientes. S6 em 2012, este valor ascendeu a

6.569.759,00.

De realcar ainda uma evolugdo positiva de cerca de 15,8% dos Capitais Proprios, fruto do ligeiro

aumento dos Resultados liquidos face ao ano de 2011.

QUADRO 21 - SITUAGCAO FINANCEIRA

Descri¢ao 2009 2010 2011 2012 Var. 11/12
Ativo liquido Total 63.209.545,10 68.995.543,68 80.358.123,00 84.371.721,24 4,8%
Imobilizado Liquido 53.273.611,35 54.078.736,35 53.679.405,35 51.215.009,35 -4,8%
Capitais Proprios 55.018.517,60 53.221.629,18 64.125.242,50 76.140.741,74 15,8%
Passivo Total 8.191.027,50 16.229.425,50 16.232.880,50 8.230.979,50 -97,2%
Exigivel a Curto Prazo 8.191.027,50 16.229.425,50 16.232.880,50 8.230.979,50 -97,2%
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Fornecedores e OCP (a) 4.418.028,00 11.119.898,00 11.509.440,00 4.095.957,00 -181,0%
Clientes 5.337.098,60 9.157.293,60 20.085.352,80 27.141.615,80 26,0%
Disponibilidades 694.838,87 4.397.678,73 3.812.294,85 3.770.581,09 -1,1%
Ativo corrente 9.935.933,75 15.372.318,33 26.678.717,65 33.156.711,89 19,5%
Resultado liquido -11.256.883,21 -1.796.888,42 10.903.613,32 12.015.499,24 9,3%

(a) OCP = Outras Contas a Pagar

8. Governo de sociedade

8.1 Estrutura acionista e capital social

A Bolsa de Valores de Cabo Verde é uma Sociedade Andnima, de Capitais exclusivamente
publicos com autonomia administrativa e financeira, com um Capital Social de 50.000.000,00

ECV e tem como Unico acionista o Estado de Cabo Verde.

8.2 Orgdos Sociais

Mesa da Assembleia-Geral

A Assembleia Geral é composta pelos acionistas com direito a voto. A cada 100 acles

corresponde a 1 voto em Assembleia geral.

A Mesa da Assembleia-Geral é constituida por um Presidente, um Vice-presidente e um
secretario, eleitos de entre os acionistas presentes ou outras pessoas cujas faltas sdo supridas

nos termos da lei:

e Presidente: Rosa Pinheiro
e Vice-presidente: Por ser eleito

e Secretario: Edmilson Mendonga (provisorio)

Pagina 45 de 71



Relatério de Gestdo 2012 \

Conselho de Administragdo

O Conselho de Administracao é eleito pela Assembleia-Geral e é atualmente constituido por um

Presidente e dois Administradores ndo Executivos:

e Presidente - Dr. Manuel Joaquim de Lima
e Administrador - Dr. Elias Monteiro
e Administradora - Dra. Esana Carvalho

8.3 Funcionamento do CA

O Conselho de Administracdo tem reunides ordindrias e extraordinarias. As reunides ordinarias
tém lugar mensalmente, sendo que atualmente as reunides tém lugar todas as ultimas quintas-

feiras de cada més.

8.4 Remunerag¢ao dos membros do CA

As remuneracdes do Presidente e demais membros do Conselho de Administracdo sdo

estabelecidos pelo Conselho de Ministros.

8.5 Fiscalizacao

As funcOes de fiscalizacdo sdo atribuidas a empresas de Auditoria de reconhecida idoneidade.
Atualmente a BVC tem como auditor externo a MFR - Sociedade Contabilistas Certificados, Lda.,

representado por Amilcar Melo.

9. Perspetivas futuras

Para o ano de 2013, prevé-se uma maior expansao das nossas atividades, tracando novos

planos e dando continuidade aqueles que foram esbocados e iniciados no ano transato.
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A grande aposta da BVC para 2013, consiste na negociacdo pela primeira vez dos titulos da
divida publica, ultrapassado que esta o constrangimento tecnoldgico que vinha até a data,
criando obstaculos a nivel de interligagdo com o Banco Central, impedindo um fluxo maior e

mais rapido de informacoes.

Continua-se apostando em 2013, no Projeto de Literacia Financeira, fortalecendo os contatos
junto das Escolas e Universidades, cientes de que um fluxo incessante de informacdo versus
educacdo junto dos jovens é essencial para proliferacdo de uma maior Cultura Financeira pois,

esta é ainda embrionaria neste seio.

Numa outra perspetiva, a Bolsa de Valores, aproveitando-se da mesma estratégia, pretende
expandir ao mundo empresarial, visando neste caso, o engajamento a negociacdo em Bolsa.
Para tal, pretende-se deslocar as outras ilhas, colocar-se em contacto com as empresas locais,
ouvindo as suas duvidas e preocupacbes e, aproveitando para articular possiveis

financiamentos.

Embora consideremos que o nosso mercado de capital tem desenvolvido a passos largos,
alcancando até as maiores praticas internacionais, ainda existem varios patamares a serem
alcancados, entre os quais, o desenvolvimento do segmento acionista e a dinamizacdo do
mercado secundario, pontos fulcrais para afirmacdo e consolidacdo do mercado de capitais

Cabo-Verdiano.

Perspetiva-se ainda, a médio e longo prazo, a criacdo de novos produtos financeiros, a

regulamentacdo das figuras de Market Makers e dos Consultores de Investimentos

10. Proposta de aplicacao de resultados

Ao abrigo do disposto no artigo 1532 do Cddigo de Empresas Comerciais, propde-se que o
resultado liquido do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012, no montante de

12.015.499,24 ECV seja transferido resultados transitados.
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11. Assinaturas

Assinam o presente Relatério, os membros do CA vinculados a Instituicdo a presente data

Os Membros do Conselho de Administra¢ao:
Dr. Manuel Lima

(Presidente Conselho de Administragdo)

Dra. Elias Monteiro

(Administrador ndo Executivo)
Dra. Esana Carvalho
(Administradora nao Executiva)

Praia, 25 abril de 13
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Anexo 1. Demonstracoes Financeiras

e Balanco

e Demonstracdo de Resultados

e Mapa de Origem e Aplicagdao de Fundos

e Demonstragao (individual ou consolidado) de alteragdes no capital préprio
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BALANCO em 31 de Dezembro de 2012

Escudo CV
Data de referéncia
SNCRF RUBRICAS 31/12/2011 31/12/2012
NOTA VALORES VALORES
ACTIVO
Activo nao corrente
43+452+454-459 Activos fixos tangiveis 03 48.321.828,95 45.892.306,95|
431-4381-4391+4521+454x-459x Terrenos e recursos naturais 0,00 0,00
432-4382-4392+4522+454x-459x Edificios e outras construcoes 39.218.888,84 36.604.295,84
433-4383-4393+4523+454x-459x Equipamento basico 0,00 0,00]
434-4384-4394+4524+454x-459x Equipamento de transporte 7.144.106,48 5.769.844,48
435-4385-4395+4525+454x-459x Equipamento administrativo 1.926.256,63 3.491.605,63
436-4386-4396+4526+454x-459x Equipamentos biologicos 0,00 0,00
437-4387-4397+4527+454x-459x QOutros activos fixos tangiveis 32.577,00 26.561,00
42+454-459 Propriedades de investimento 0,00 0,00
421-4281-4291+454x-459x Terrenos e recursos naturais 0,00 0,00
422-4282-4292+454x-459x Edificios e outras construgdes 0,00 0,00
426-4286-4296+454x-459x Outras propriedades de investimento 0,00 0,00
44+453+454-459 Activos intangiveis 03 5.357.576,40 5.322.702,40
441-4481-4491 Trespasse (goodw ill) 0,00 0,00
442-4482-4492+453x+454x-459x Projectos de desenvolvimento 0,00 0,00
443-4483-4493+453x+454x-459x Programas de computador 841.577,40 982.185,40,
444-4484-4494+453x+454x-459% Propriedade industrial 0,00 0,00
446-4486-4496+453x+454x-459x Outros activos intangiveis 4.515.999,00 4.340.517,00
4111+4121+4131-419 Participacdes financeiras - metodo da equivalencia patrimonial, 0,00 0,00
4112+4122+4132+4141-419 Participagdes financeiras - outros metodos 0,00 0,00
25 Accionistas/socios 0,00 0,00
total do activo ndo corrente 53.679.405,35 51.215.009,35|
Activo corrente
31+32+33+34+35+36+37 Inventarios 0,00 0,00
31 Activos biologicos 0,00 0,00
32 Mercadorias 0,00 0,00
33 Produtos acabados e intermedios 0,00 0,00
211+212+216-219 Clientes 04 20.085.352,80 27.141.615,80
228-229+2613-269 Adiantamentos a fornecedores 0,00 0,00
24 Estado e outros entes publicos 10 82.561,00 82.561,00
253+258-259 Accionistas/socios 0,00 0,00
272+273+278-279+2621+268-269 Outras contas a-receber 05 2.630.625,00 1.786.011,00
281 Dif erimentos 16 67.884,00 375.943,00
1511+1521 Activos financeiros detidos para negociagado 0,00 0,00
1531 Qutros activos financeiros 0,00 0,00
11+12+13+14 Caixa e depositos bancarios 06 3.812.294,85 3.770.581,09
Total do activo-corrente 26.678.717,65 33.156.711,89
Total do activo 80.358.123,00 84.371.721,24
CAPITAL PROPRIO EPASSIVO
Capital proprio 07 64.125.242,50 76.140.741,74
51+251-252 Capital realizado 50.000.000,00 50.000.000,00
52 Accdes (quotas) proprias 0,00 0,00
53 Prestagdes suplementares e outros instrumentos de capital proprio 0,00 0,00
54 Prémios de emissao 0,00 0,00
581 Reservas legais 0,00 0,00
588 Outras reservas 36.651.498,00 36.651.498,00
56 Excedentes de revalorizagcao 0,00 0,00
55 Ajustamentos em activos financeiros 0,00 0,00
57 Qutras variagdes no capital proprio 0,00 0,00
591 Resultados transitados -33.429.868,82 -22.526.255,50
593 Resultado liquido do periodo 10.903.613,32 12.015.499,24
Total do capital proprio (antes de interesses minoritarios) 64.125.242,50 76.140.741,74
Interesses minoritarios 0,00 0,00
Total do capital proprio 64.125.242,50 76.140.741,74
PASSIVO
Passivo nao corrente
29 Provistes 0,00 0,00
23 Financiamentos obtidos 0,00 0,00
263 Responsabilidades por beneficios pés-emprego 0,00 0,00
2642 Passivos por impostos diferidos 0,00 0,00
277+2611+2612+265 Qutras contas a pagar 0,00 0,00
Total do passivo ndo corrente 0,00 0,00
Passivo corrente
221+222+225+226 Fornecedores 08 4.309.228,00 2.993.052,00
218+266 Adiantamentos de clientes 0,00 0,00
24 Estado e outros entes publicos " 10 4.723.440,50 4.135.022,50
254+255+258 Accionistas/socios 0,00 0,00
23 Financiamentos obtidos 0,00 0,00
271+276+278+2611+2612+2622+268 |Outras contas a pagar " 09 7.200.212,00 1.102.905,00
1512+1522 Passivos financeiros detidos para negociagéo 0,00 0,00
1532 Qutros passivos financeiros 0,00 0,00
Diferimentos " 16 0,00 0,00
Total do passivo corrente 16.232.880,50 8.230.979,50|
Total do passivo 16.232.880,50 8.230.979,50
Total do capital préprio e do passivo 80.358.123,00 84.371.721,24]
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracao
/Jodo Claude Lopes Pereira/ /Manuel Lima/ /Elias Monteiro/ /Esana Carvalho/
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N

Demonstracao dos Resultados por Natureza
PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 01 de Janeiro de 2012 e 31 de Dezembro de 2012

O

Escudo CV
PERIODO
SNCRF RENDIMENTOS E GASTOS 2011 2012
NOTA VALORES VALORES
71+72 Vendas e Prestagdes de servicos 11 68.065.174,20 | 70.169.385,65
'74 Subsidios a exploragdo 0,00 0,00
785-685 Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 0,00 0,00
614 Variagdao nos inventarios de produgao 0,00 0,00
73 Trabalhos para a propria entidade 0,00 0,00
-61 (Excepto 614) Gasto com mercadorias vendidas e materias consumidas 0,00 0,00
Resultado operational bruto 68.065.174,20| 70.169.385,65
-62 Fornecimentos e servicos externos 12 22.327.849,88| 25.671.094,76
Valor acrescentado bruto| 45.737.324,32| 44.498.290,89|
-63 Gastos com o pessoal 13 23.144.842,00 | 19.442.780,00
-652+7622 Ajustamentos de inventarios (perdas/reversoes) 0,00 0,00
-651+7621 Imparidade de dividas a receber (perdas/reversoes) 4.258.457,00 6.569.759,00
-67+763 Provisoes (aumentos/reducoes) 0,00 1.101.961,00
-653-657-658+7623+7627+7628 Imparidade de activos nao depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversoes) 0,00 0,00
77-66 Aumentos/redugoes de justo valor 0,00 0,00
78 (excepto 785)+7918+7928+7988 Outros rendimentos e ganhos " 24 668.798,00 1.059.168,00
-68(excepto685)-6918-6928-6988 |Outros gastos e perdas i 14 2.705.479,00 945.222,65
Resultado antes de deprecia¢des, amortizagdes, perdas/ganhos de financiamento e impostos 16.297.344,32 | 17.497.736,24
-64+761 Gastos/Reversoes de depreciacao e de amortizacao 03 5.393.731,00 5.461.373,00
-654-655-656+7624+7625+7626 Perdas/reversoes porImparidade de activos depreciaveis/amortizaveis 0,00 0,00
Resultado operacional (antes de perdas/ganhos de financiamento e impostos) 10.903.613,32 | 12.036.363,24
7911+7921+7981 Juros e ganhos similares Obtidos 0,00 0,00
-6911-6921-6981 Juros e perdas similares suportados 0,00 20.864,00
Resultado antes de Imposto 10.903.613,32 | 12.015.499,24
Imposto sobre o rendimento do periodo 15 0,00 0,00
Resultado liquido do periodo| 10.903.613,32 | 12.015.499,24

O Técnico Oficial de Contas

/Jodo Claude Lopes Pereira/

O Conselho de Administracao

/Manuel Lima/ /Elias Monteiro/

/Esana Carvalho/
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Demonstracao de Fluxos de Caixa
PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 01 de Janeiro de 2012 e 31 de Dezembro de 2012

N

Escudo CV
PERIODO
2011 2012
RUBRICAS NOTA VALORES VALORES
Metodo Directo
Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimentos de clientes 54.647.607,00 59.046.142,65
Pagamentos a fornecedores 555.437,00 5.701.073,00
Pagamentos ao pessoal 23.140.590,00 18.388.441,00
Caixa gerada pelas operagdes 30.951.580,00 34.956.628,65
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento 0,00 0,00
Outros recebimentos/pagamentos 21.954.630,88 31.546.591,41
Fluxos de caixa das actividades operacionais (1) 8.996.949,12 3.410.037.24
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Pagamentos respeitantes a
Activos fixos tangiveis 1.483.235,00 2.918.395,00
Activos intangiveis 3.503.542,00 254.064,00
Investimentos financeiros 0,00 0,00
Outros activos 0,00 258.428,00
Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis 0,00 0,00
Activos intangiveis 0,00 0,00
Investimentos financeiros 0,00 0,00
Outros activos 0,00 0,00
Subsidios ao investimento 0,00 0,00
Juros e rendimentos similares 0,00 0,00
Dividendos 0,00 0,00
Fluxos de caixa das actividades de investimento (2) -4.986.777,00 -3.430.887,00
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos 0,00 1.050.000,00
Realzacoes de capital e de outros instrumentos de capital proprio 0,00 0,00
Cobertura de prejuizos 0,00 0,00
Doagdes 0,00 0,00
Outras operacdes de financiamento 0,00 0,00
Pagamentos respeitantes a
Financiamentos obtidos 0,00 1.050.000,00
Juros e gastos similares 0,00 20.864,00
Dividendos 0,00 0,00
Redugdes de capital e de outros instrumentos de capital proprio 0,00 0,00
Outras operagdes de financiamento 0,00 0,00
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3) 0,00 -20.864,00
Variacao de caixa e seus equivatentes (1+2+3) 4.010.172,12 -41.713,76
Efeito das direrengas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 3.942.167,73 3.812.294,85
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 3.812.294,85 3.770.581,09

O Técnico Oficial de Contas

O Conselho de Administracdao

/Jodo Claude Lopes Pereira/ /Manuel Lima/

/Elias Monteiro/

/Esana Carvalho/
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Demonstragdo (Individual ou consolidado) de alteragdes no capital proprio
Periodo Compreendido entre 01 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2012

Unidade Monetéria
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POSIGOES NO INICIO DO PERIODO 2011 1 50.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00[ 36.651498,00 0,00 0,00 0,00 -33429.86882| 10.903618,32| 64.125.242,50 0,00 64.25242,50
ALTERA(;ﬁES REFERENTES A RENDIMENTOS E GASTOS RECONHECIDOS NO PERIODO
Resultado liquido do periodo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000| 120649924 12.015.49924 0,00| 10649924
Primeira adopgdo de novo referencial contabilistico 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AlteragGes nas politicas contabilisticas e as correcgGes de erros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Diferengas de conversdo de demonstragdes financeiras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Realizagdo do excedente de revalorizagdo de activos fixos tangiveis e intagiveis 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Excedentes de revalorizagdo de activos fixos tangiveis e intagiveis e respectivas varaiagdes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ajustamentos por impostos diferidos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ouitras alteragdes reconhecidas no capital proprio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado Extensivo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000| ©0%549924| 1201549924 0,00 120549924
OPERA(;GES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
Realizagdo de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Realizagdo de prémios de emissao 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Distribuigdes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 1090361832 -10.903618,32 0,00 0,00 0,00
Entradas para cobertura de perdas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras operagGes com detentores de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 1090361832 -10.903618,32 0,00 0,00 0,00
OUTRAS OPERA(;()ES
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
POSICOES NO FIM DO PERIODO 2010 50.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 36.651498,00 0,00 0,00 000| -2252625550| ©.0%549924| 76.40.74174 0,00| 76.40.74174

O Técnico Oficial de Contas,

/Manuel Lima/

A Administacdo

/Elias Monteiro/

/Esana Carvalho/
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Anexo 2. Notas as Contas?

Bolsa de Valores de Cabo Verde é uma Sociedade Andnima de capitais exclusivamente
publicos de 50.000.000,00 dividido em 50.000 acdes nominativos de 1.000,00 cada e
encontra-se integralmente subscrito e realizado, cujo objeto é a realizagdo de
operagOes sobre valores mobilidrios. Tem o Numero de ldentificacdo Fiscal (NIF)
252481976 e esta registada na Conservatdria dos registos Comercial e Predial de Praia

sob n22002/2006/03/21.

A luz dos seus Estatutos, publicados no Boletim Oficial n2 13 | Série de 02/04/2007, a
Bolsa de Valores de Cabo Verde, SA tem por objeto social gerir o mercado de bolsa e
dos sistemas de negociacdo de valores mobilidrios, gerir sistema centralizado de
registo de valores mobilidrio, gerir sistemas de liquidacdo de valores mobiliarios e
atuar como agéncia nacional de codificacdo, gerir sistema centralizado de registo de
valores escriturais etc., podendo dedicar-se a também a outras atividades afins,

conexas ou complementares relacionada com o seu Objeto Social.

A empresa pode, ainda, criar e manter departamentos, de caracter cientifico e técnicos

tornados necessarios ou convenientes a melhor realizagao do objeto social.

NOTA 00 — REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARAGAO DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

O referencial contabilistico de preparacdo das demonstragdes financeiras consta dos

diplomas que se seguem:

— Portaria n.23/84 de 28 de Janeiro de 1984 - Regulamenta taxas de
reintegracdes e amortizacoes;

2 Este anexo foi preparado pela Exaconta, Lda representado pelo Sr. Jean Claude Pereira, pelo Técnico
Oficial de Contas.
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Portaria n253/88 de 31 de Dezembro de 1988 — Regulamenta o limite para
provisoes existéncias e clientes;

Decreto-Lei n25/2008 de 04 de Fevereiro de 2008 — Aprova o Sistema de
Normalizacdo Contabilistica e de Relato Financeiro (SNCRF);

Portaria n.2 49/2008 de 29 de Dezembro de 2009 — Cdédigo de Contas do
Sistema de Normalizacdo Contabilistica e de Relato Financeiro;

Despachos normativos n.2 1/2008 a 26/2008, publicados no B.0O. n.2 48 — 3°
Sup. de 29 de Dezembro de 2008 — Estrutura Conceptual do SNCRF (DN1),
Apresentacdo das DemonstracGes Financeiras (DN2), Fluxos de Caixa (DN3),

Politicas Contabilisticas (DN4) e Directrizes Especificas (DN5 a DN26).

Decreto-Lei n25/2008: Aprova o Sistema de Normalizagdo Contabilistica e de

Relato Financeiro, (SNCRF) 04 De Fevereiro de 2008

Diplomas relativos ao SNCRF de 29 De Dezembro de 2008

NOTA 1 — RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS ADOPTADAS,

DERROGAGAO E COMPARABILIDADE

As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos utilizados na preparacao

destas demonstragdes financeiras encontram-se descritos a seguir:

1.1 Activos fixos tangiveis e deprecia¢des/activos intangiveis e amortiza¢des

a) Activos Fixos Tangiveis e deprecia¢oes

Os activos fixos tangiveis sdo mensurados ao custo de aquisi¢cao, o qual inclui o valor

de factura do fornecedor, acrescido de gastos de compra e instalacdo, liquido das

respectivas deprecia¢cdes acumuladas e de perdas de imparidade, caso houver (ver

Notas 1.2 e 3).

Os gastos subsequentes sdo incluidos na quantia escriturada do bem ou reconhecidos

como activos separados sempre que melhorem o nivel de desempenho originalmente

avaliado do activo existente ou aumentem a sua vida util, quando for provavel que
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beneficios econémicos futuros fluirdo para a empresa e o custo do activo possa ser
mensurado com fiabilidade. Todos os outros dispéndios subsequentes sdo

reconhecidos como um gasto no periodo em que sdo incorridos.

As depreciacdes sao calculadas, sobre os valores de aquisicdo ou justo valor, conforme
0 caso, pelo método das quotas constantes, com imputacdo duodecimal. As taxas

anuais aplicadas reflectem satisfatoriamente a vida Util econdmica dos bens.

As principais taxas utilizadas sao as seguintes:

Terrenos e recursos naturais Vida util ilimitada
Edificios e outras construcGes 4%

Equipamento basico 16,66% - 20%
Equipamento de transporte 12,5% - 20%
Equipamento administrativo, social e mobiliario diverso 4,5% - 25%
Outros activos tangiveis 10% - 25%

b) Activos intangiveis e amortiza¢oes

Os activos intangiveis compreendem programas de computador e projectos de

desenvolvimento do novo website e plataforma de leildes.

As amortizacGes sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, em base

duodecimal, a partir do més do inicio de actividade operacional, ao longo de trés anos.

As taxas de amortizacao praticadas sao de 33,33% para os programas de computador e

20% para os projectos de certificacdo.

c) Investimentos em curso

Sao mensurados ao custo de aquisicdo e transferidos para o activo fixo tangivel ou

activo intangivel logo que disponiveis para utilizacdo na actividade da sociedade.

1.2 Imparidade de Activos
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Caso existam, os activos que ndo tém uma vida util definida ndo estdo sujeitos a

depreciacdo, mas sdo objecto de testes de imparidade anuais.

Os activos sujeitos a depreciagdo sdo revistos quanto a imparidade, sempre que os
eventos ou alteracdes nas circunstancias indicarem que o valor pelo qual se encontram

escriturados possa ndo ser recuperavel.

Uma perda por imparidade é reconhecida pelo montante do excesso da quantia
escriturada do activo face ao seu valor recuperavel. A quantia recuperdvel é a mais alta
de entre o justo valor de um activo, menos os gastos para venda, e o seu valor de uso.
Para realizagao de testes de imparidade, os activos sao agrupados ao mais baixo nivel
no qual se possam identificar separadamente circunstancias de eventual perda ou

fluxos de caixa (unidades geradoras de fluxos de caixa).

13 Inventdrios e ajustamentos

Anualmente os inventarios sdo determinados com base em contagens fisicas
efectuadas com referéncia a 31 de Dezembro, confirmativas do constante do Sistema
de Inventdrio Permanente das existéncias de matérias-primas, subsidiarias e de
consumo e de produtos acabados e intermédios. S3o igualmente inventariados os

produtos e trabalhos em curso.

Os critérios valorimétricos dos inventarios, adoptados consistentemente ao longo dos

exercicios, sao os seguintes:

— Mercadorias e matérias-primas e subsidiarias — valorizadas ao custo de aquisicdo, o
qual inclui o valor da factura do fornecedor acrescido das despesas de compra. O

imposto de consumo entra para o calculo do preco das mercadorias importadas.

— Produtos acabados e intermédios - valorizados ao custo de produgao, o qual inclui o

custo das matérias-primas e os custos directos e indirectos de transformacao.

— Os produtos e trabalhos em curso sdo valorizados considerando os custos fabris

directos e indirectos correspondentes a fase de fabrico em que se encontram.
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O custeio dos consumos ¢ determinado segundo o método do Custo Médio

Ponderado.

Todos os activos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para
Escudos, utilizando as taxas de cambio vigentes em 31 de Dezembro de 2011,

publicadas pelo Banco de Cabo Verde.

O ajustamento de inventario é calculado com base em critérios técnico-comerciais (ver

Nota 4).
14 Contas a receber de clientes e outros devedores e imparidade

Os saldos de clientes e outros devedores sdao reconhecidos inicialmente pelo seu valor
actual ou, caso aplicavel, pelo valor descontado, deduzido de qualquer perda de

imparidade (ver Nota 8).

Os riscos efectivos de cobranga associados as contas a receber de clientes e outros
devedores, apurados por referéncia a critérios de gestdao e de avaliacdo comercial, sdo

objecto de ajustamento por imparidade.
1.5 Capital Préprio

As accOes ordinarias sao classificadas no capital préprio, quando realizadas. A parcela
ndo realizada do capital ndo é objecto de registo. Quando houver, os custos inerentes
a emissdo de novas accdes sdo apresentados no capital préprio, como uma deducao

das entradas de capital.

Caso existam, as prestacdes acessoérias de capital sdo reconhecidas no Capital Préprio,
qguando ndo existe prazo de reembolso definido, ndo estejam sujeitas a juros e

cumpram as demais condicdes de reconhecimento na rubrica de capital préprio.
1.6  Imposto unico sobre o rendimento e impostos diferidos

Com a publicacio do Decreto-Lei n? 1/96, de 15 de Janeiro, foi aprovado o
Regulamento do Imposto Unico sobre o Rendimento, segundo o qual o rendimento

tributavel é determinado com base no resultado do exercicio antes de impostos,
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eventualmente ajustado pelos custos e proveitos que, nos termos do referido Decreto-
Lei, ndo devam ser considerados para efeitos fiscais, ao qual é aplicado uma taxa de

25%.

Os resultados fiscais podem ser revistos pela Administragao Fiscal por um periodo de

cinco anos, pelo que o resultado fiscal de 2008 a 2011 pode ainda vir a ser corrigido.

Os prejuizos fiscais sdo reportaveis durante um periodo de trés anos, apds a sua

ocorréncia, e susceptiveis de deducdo a lucros fiscais gerados durante esse periodo.

O imposto diferido é calculado, com base no método da responsabilidade de balanco,
sobre as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos

e a respectiva base tributavel.

A base tributdvel dos activos e passivos é determinada de forma a reflectir as
consequéncias de tributagdao decorrentes da forma como a empresa espera, a data do

balanco, recuperar ou liquidar a quantia escriturada dos seus activos e passivos.

Para a determinacdo do imposto diferido é utilizada a taxa em vigor a data de balanco,
ou a taxa que esteja ja aprovada para utilizacdo futura. Os impostos diferidos activos
sdo reconhecidos apenas na medida em que seja provavel que os lucros tributaveis
futuros estardo disponiveis para utilizacdo da diferenca temporaria. Os impostos
diferidos activos sdo revistos anualmente e reduzidos sempre que deixe de ser
provavel que os mesmos possam ser utilizados. Os impostos diferidos sdo classificados

como activo ou passivo nao corrente.

1.7 Provisdes para riscos e encargos

S3do constituidas provisdes no balango sempre que a Sociedade tem uma obrigacdo
presente (legal ou construtiva) resultante de um acontecimento passado e sempre que é
provavel que uma diminuicdo, razoavelmente estimavel de recursos incorporando

beneficios econdmicos, venha a ser exigido para liquidar a obrigacdo.

1.8 Reconhecimento do rédito
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Os réditos decorrentes das vendas e das prestacdes de servicos sdo reconhecidos na
demonstracdo dos resultados quando os riscos e vantagens significativos inerentes a
posse dos activos vendidos sao transferidos para o comprador ou o servigo contratado

é prestado.

A quantia do rédito é o valor nominal de caixa ou seus equivalentes recebidos ou a
receber. Ndo sdo acordados diferimentos do pagamento nem condi¢Ges especiais de
financiamento, ocorrendo o recebimento em prazos em que se mostra adequado o

reconhecimento pelo valor nominal de cada transaccao.

1.9 Gestao de riscos financeiros

A exposicdo da Empresa a riscos financeiros ndo é significativa.

(i) Risco cambial

O risco cambial é muito reduzido, dado que existe uma paridade fixa do Escudo face ao
Euro, moeda em que sdo, essencialmente, efectuadas as compras e vendas ao

estrangeiro. As vendas sao essencialmente realizadas em Cabo Verde.

(ii) Risco da taxa de juro

As taxas de juro sdo as correntes e nado foi utilizado qualquer derivado, por se entender

ndo existir risco relevante.

(ili)  Risco de crédito

Sendo definidos limites e condicdes de crédito para os clientes e sendo a quase
totalidade das vendas para entidades publicas de Cabo Verde, ndo se considera existir
risco de crédito para essas entidades. O risco de crédito mais significativo relaciona-se

com vendas a crédito efectuadas a particulares, mas ndo é relevante.

(iv)  Risco de liquidez

Contudo, considerando os fluxos de caixa, ndo existe risco de liquidez previsto.
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1.12 Créditos e débitos em moeda estrangeira

Os activos e passivos denominados em moeda estrangeira sdao convertidos e
contabilizados em Escudos ao cambio oficial em vigor na data da transac¢do. As
diferencas de cambio realizadas no exercicio, bem como as potenciais apuradas nos
saldos existentes na data do Balanco, por referéncia as taxas de cambio vigentes nessa

data, sdao reconhecidos nos resultados.

As transaccOes em moeda estrangeira foram efectuadas, essencialmente, em Euros,

cuja paridade para Escudos é fixa (1 Euro equivale a 110$265).

1.13 Especializagao de exercicios

Os rendimentos e os gastos sdo registados de acordo com o principio da especializacao
de exercicios, ou seja, sao reconhecidos a medida que sdao gerados,
independentemente do momento em que sao recebidos ou pagos. As diferencas entre
0os montantes recebidos e pagos e os correspondentes gastos e rendimentos gerados,

sdo registados no balango nas rubricas de Outras contas a receber e Outras contas a

pagar.
1.14 Responsabilidades assumidas para com o pessoal

Os trabalhadores da Sociedade encontram-se integralmente abrangidos pelo esquema
oficial de previdéncia social, patrocinado pelo Instituto Nacional de Previdéncia Social
(INPS), ndo assumindo a Sociedade qualquer responsabilidade, presente ou futura,

relacionada com o pagamento de pensdes ou complementos de reforma.

1.15 Estimativas e Julgamentos

As estimativas e julgamentos s3do continuamente avaliados e baseiam-se na

experiéncia e outros fatores, designadamente quanto aos eventos futuros em que se
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acredita ser expectavel virem a ocorrer considerando o melhor conhecimento

presente e a evolugdo prevista face as circunstancias.

1.16 Derrogagoes

Nos periodos abrangidos pelas presentes demonstragdes financeiras nao foram

derrogadas quaisquer disposicdes do SNCRF.

1.17 Comparabilidade

As quantias incluidas nas presentes demonstracdes financeiras para efeitos
comparativos, estdo apresentadas em conformidade com o modelo resultante das
alteragdes introduzidas pelos diplomas legais emitidos no ambito da publicagao do

SNCRF. Os reconhecimentos foram consistentes.

NOTA 02 — FUXOS DE CAIXA

Recebimentos de clientes:

A politica da empresa é de calcular os valores dos recebimentos de clientes, com
explicitagdo de imposto sobre o valor acrescentado dos quais se destacam Bancos
Direccdo Geral do Tesouro, Electra, Enacol, Asa, Tecnicil, Sogei, IFH, Cabo Verde Fast

Ferry, etc.....

Outros recebimentos/pagamentos

Inclui pagamentos e varios, dos quais se destacam os que foram efetuados a
despachantes, Instituto Nacional de Previdéncia Social, Alfandega de Praia, Electra,

Cabo Verde Telecom, RTC, A Semana, Finantech etc.
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Caixa e seus equivalentes

Para efeitos de demonstracdo dos fluxos de caixa e seus equivalentes inclui numerario

e depdsitos bancarios imediatamente mobilizaveis.

Caixa e seus equivalentes detalham como se segue:

Caixa Depdsitos a ordem
Em 31-12-2011 0,00 3.812.294,85
Em 31-12-2012 0,00 3.770.581,09

A decomposicdo de caixa e depdsitos bancarias em 31/12/2012 consta da nota 10 do presente

anexo.
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NOTA 03 — ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

03.1 - Activos Fixos Tangiveis (incluindo AFT em curso)

Descrigdo

Activos Fixos Tangiveis
Activo bruto:

Saldo inicial

Aquisicoes

Reavaliagdo
Transf.Activos em curso
AlienagOes e abates

Saldo final

Depreciagées acumuladas:

Saldo inicial

Depreciagdo do exercicio
Alienagdes e abates
Saldo final

Valor liquido

Terrenos e
recursos
naturais

Edificios e
outras
construgoes

65.364.818,00

65.364.818,00

26.145.929,16

2.614.593,00

28.760.522,16

36.604.295,84

Equipamento
bdsico

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Equipamento
de transporte

12.001.761,00

0,00

12.001.761,00

4.857.654,52

1.374.262,00

6.231.916,52

5.769.844,48

Equipamento
administrativo

41.556.851,00

2.918.395,00

44.475.246,00

39.630.594,37

1.353.046,00

40.983.640,37

3.491.605,63

Outros activos
fixos tangiveis

60.163,00

60.163,00

27.586,00

6.016,00

33.602,00

26.561,00

Imobilizado
em
curso

0,00

0,00

0,00

Total

117.348.098,00

1.365.495,00

118.713.593,00

65.381.489,05

5.280.275,00

70.661.764,05

48.321.828,95
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03.2 — Activos Intangiveis (incluindo os A.l. em curso)

Descrigio Outros activos Activos Total
intangiveis intangiveis
em curso

Activo bruto:

Saldo inicial 3.926.000,00 | 4.515.999,00 8.441.999,00
Aquisigdes 254.064,00 | 258.428,00 512.492,00
Correcgdes (433.910,00) (433.910,00)

Alienagdes e abates
Saldo final 4.180.064,00 | 4.340.517,00 8.520.581,00

Amortizacoes acumuladas:

Saldo inicial 3.084.422,60 3.084.422,60
Amortizacao do exercicio 113.456,00 113.456,00
Correcgdes

Alienagdes e abates
Saldo final 3.197.878,60 3.197.878,60
Valor liquido 982.185,40 | 4.340.517,00 5.322.702,40

O valor de 4.340.517,00 corresponde a diversos pagamentos efectuados a fornecedor Compta, Sa
para desenvolvimento do novo site de Bolsa de Valores de Cabo Verde e duma plataforma de

leilGes.

NOTA 04 — CLIENTES

O saldo da rubrica clientes no montante de 27.141.615,80 corresponde a dividas a receber

respeitantes a diversas vendas a crédito. Decompunha-se como se segue:

IFH-Imobilidria Fundiaria e Habitacdo 1.545.000,00
Enacol 6.243.750,00
Banco Interatlantico -250.000,00
Electra, Sarl 409.118,00
Técnicil Imobiliaria, Sa 11.108.372,80
Cese-Estudos e Consultoria 15.000,00
Sogei-Sociedade de Gestdo Imobiliaria 4.386.000,00
CVFF-Cabo Verde Fast Ferry 12.901.250,00
Direccao Geral do Tesouro 116.196,00
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Camara Municipal

da Praia

141.250,00

Mahot-Minist. Ambiente, Habitacdo 17.250,00
DGA 40.250,00
MITM-Direccdo Geral das Industrias 20.000,00
CMSC-Camara Municipal de S.Cruz 30.000,00
Loid Enhenharia, Sa 20.000,00
ASA-Aeroport e Seguranca Aérea 450.000,00
Técnicil IndUstria, Sa 75.000,00
SCT-Sociedade Caboverdiana de Tabacco 43.620,00
Outros 546.525,00

Foram reconhecidas no exercicio perdas por imparidade em clientes no montante de

6.569.759,00, atendendo que foram identificados factores de risco de cobranca e apesar

de ainda ndo existir um contencioso e sdo os seguintes:

Entidades Dividas em | Idade da divida | % a considerar

31/12/2012 em meses
C.V.Fast Ferry 13.012.500,00 | 27 30% 3.903.750,00
Tecnicil Imob. 11.108.372,80 | 12 24% 2.666.009,00

NOTA 05 — OUTRAS CONTAS A RECEBER

O saldo desta rubrica no montante de 1.786.011,00 decompunha-se da seguinte forma:

Adiantamentos ao

Camara Municipal de Ribeira Grande

pessoal

Clinica Odonto-Estomatoldgia

Andremo e AMG Pedro Amorin
Caucao de Agua de Cabo Verde
NOTA 06 — CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

A rubrica decompunha-se da seguinte forma:

BCA N2 74211209
BIA N2 25165691
BCA N2 67856254

CECV N2 11588315

BCN N2 10520411

1.497.103,00
163.250,00
18.667,00
99.491,00
7.500,00

37.293,00
142.092,85
1.310.154,00
54.599,00
193.635,00
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BCV 1.689.105,00

BIA CARTAO VISA 26.759,79
BAI 224.512,45
BCA N2 652178541 90.212,00
BCA N2 744058881 2.218,00
Total 3.770.581,09

NOTA 07 - CAPITAL PROPRIO

O capital da sociedade, integralmente subscrito e realizado, 50 milhdes de escudos. Por
acumulacdo de reservas e resultados ndo distribuidos, os capitais atingiram em 31 de
Dezembro de 2012 e de 2011 os montantes de 76.146 contos e 64.125 contos,

respectivamente.

NOTA 08 — FORNECEDORES

O saldo da Fornecedores, a 31 de Dezembro de 2012 decompunha-se como se mostra

abaixo:

Cabo Verde Telecom, Sa 363.453,00
RTC/TCV 236.437,00
Finantech 484.944,00
Electra, Sa 181.544,00
Porto Business School 948.279,00
Exaconta, Lda 276.000,00
MFR — Audit, Lda 200.000,00
Green Studio 287.500,00
Outros 14.895,00
Total 2.993.052,00

NOTA 09 — OUTRAS CONTAS A PAGAR

O saldo da rubrica Outras contas a pagar, a 31 de Dezembro de 2012, decompunha-se

como se mostra abaixo:

Adiantamento por gastos com pessoal 944,00
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Acréscimos por férias e subsidio 1.101.961,00
Total 1.102.905,00

NOTA 10 - ESTADO E OUTOS ENTES PUBLICOS

10.1 — Activo Corrente

O valor que no Balanco consta do activo corrente em Estado e outros entes publicos
(82.561) refere-se a crédito de Imposto Unico sobre rendimento obtido nos anos

anteriores nos depdsitos a prazo.

10.2 — Passivo Corrente

O valor que no Balango consta do Passivo Corrente em Estado e outros entes publicos

(4.135.022,50) refere-se a:

IUR — Retengdes na fonte 3.663.522,50
INPS — Contribuicdes 310.475,00
IVA — Imposto sobre valor acrescentado 161.025,00

4.135.022,50

NOTA 11 — VENDAS E PRESTACOES DE SERVIGCOS

O saldo em 31 de Dezembro, decompunha-se como se mostra abaixo:

Admissao a cotacdo na Bolsa 2.175.000,00
Custodia mensal de titulos 43.258.725,00
Taxa de manutenc¢ado na cotagao 18.060.276,00
Taxa inscri¢cao de operador 1.000.000,00
Operacgdes de bolsa 4.492.134,65
Formagao 765.000,00
Alugueres de salas 418.250,00
Total 70.169.385,65
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Do total de vendas e prestacdes de servigos, 70.169.385,65 correspondem a prestacdes de

Servigos.

NOTA 12 - FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

A rubrica “Fornecimentos e Servigos Externos” a 31 de Dezembro, decompunha-se da

seguinte forma:

Fornecimentos de Terceiros
Agua
Electricidade
Comb.e Outros Fluidos
Mat.de Cons.e Reparagao
Ferramentas e Ut..de Desg.Rapido
Material de Escritério
Publicidade e Propaganda
Livros e Documentacao Tecnica
Limpeza, Higiene e Conforto
Café, Agucar, Cha e Outros
Rendas e Alugueres
Despesas de Representagao
Comunicagao
Seguros
Vigilancia e Seguranga
Servigos Especializados
Estudos e Parecer
Servigos Informaticos
Transporte Inventarios
Deslocagdo e Estadas
Comissdes
Honorarios
Contencioso e Notariado
Servigos Bancarios
Transporte do Pessoal
Equipamentos de baixa valor
Artigos para oferta
Outros Fornecimentos Diversos

TOTAL

2012

150.198,00
1.719.104,00
551.182,00
875.798,00
30.651,00
509.297,00
3.678.109,00
28.679,00
77.902,00
19.702,00
11.041,00
89.170,00
960.633,00
510.740,00
1.073.045,00
476.000,00
0,00
6.414.462,00
22.600,00
2.042.774,86
0,00
5.611.891,00
2.600,00
293.228,90
16.443,00
41.361,00
293.753,00
193.330,00

25.671.094,76

2011

202.105,00
1.892.778,00
614.504,00
3.025.512,00
5.451,00
126.335,00
1.176.871,00
23.527,76
55.502,00
28.771,00
0,00
41.360,00
2.201.204,00
533.349,00
905.740,00
476.000,00
132.318,00
5.864.121,00
10.371,00
1.920.091,41
0,00
2.562.780,00
0,00
236.025,71
6.261,00
34.190,00
35.000,00
217.682,00

22.327.849,88

NOTA 13 — GASTOS COM O PESSOAL

A rubrica decompunha-se da seguinte forma:

2012

2011
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Remuneracdes dos érgdos soc
Ordenados e saldrios
Encargos com o pessoal
Seguro de acidente de trabalho
Gastos de accdo social
Subsidio de Férias

132 Més

Indemnizag¢do

Subsidio de alimentacéo
Premio e incentivos

Outras remuneragdes

Formagdo

TOTAL

8.090.400,00
4.785.240,00
1.722.792,00
21.429,00
256.340,00
1.444.770,00
1.082.970,00
422.727,00
0,00
581.000,00
40.000,00
995.112,00

19.442.780,00

8.090.200,00
8.478.941,00
2.263.481,00
9.315,00
22.070,00
1.221.160,00
0,00
250.833,00
28.600,00
1.264.000,00
00
1.516.242,00

23.144.842,00

NOTA 14 — OUTROS GASTOS E PERDAS

O saldo da rubrica Outros Gastos e Perdas de 945.222,65 decompunha-se da seguinte

forma:

Impostos directos e indirectos
Donativos p/mecenato

Quotizagdes

Custos inaceitaveis p/efeitos fiscais (a)

Taxas

Perdas de financiamentos — Outros juros

TOTAL

justificados.

NOTA 15 - IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DO PERIODO

82.533,00

305.700,00

60.355,00

441.334,65

51.084,00
4.216,00

945.222,65

(a) Correcgdes relativas ao ano anterior, multas e outras penalidades e outros ndo

Com a publicagdo do Decreto-Lei numero 1/96 de 15 de Janeiro, foi aprovado o

Regulamento do Imposto Unico sobre os Rendimentos, segundo o qual o rendimento

tributdvel é determinado com base no resultado do exercicio antes de impostos,

eventualmente ajustado pelos gastos e rendimentos que nos termos do referido Decreto-

Lei ndo devam ser considerados para efeitos fiscais. A taxa do imposto foi fixada em 25%

pelo Orcamento Geral do Estado. Tendo em conta a Bolsa de Valores acumulou nos anos

anteriores resultados negativos bastante elevados,

pagamento do Imposto.

NOTA 16 —- OUTRAS INFORMAGOES SOBRE O REGIME DE ACRESCIMO

ndo se procedeu a qualquer
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Diferimento de Gastos

(Tipo de movimento)

(n2 e nome da conta (quadro contas)

Valor

(obs)

Diferimentos

281 - Gastos a Reconhecer

375.943,00

1)

Débito

Total de acréscimo de gastos| 375.943,00

Observagdes/justificagdo dos movimentos

1)
1)
1)
1)
1)

1)

Garantia ST 84 JK referente a ano 2013 34.311,00
Impar ST 43 NB referente a 01/01-09/03/2013 13.497,00
Impar ST 49 LC referenta a 01/01-07/02/2013 5.492,00
Impar 01/01-30/06/2013 277.643,00
Unitel T+ recarga do més de Janeiro 2013 37.000,00
A Semana renovacao assinatura jornal do ano 2013 8.000,00
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NOTA 17 — PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS CONTRATUAIS NAO RECONHECIDOS

A data de 31 de Dezembro de 2012, Bolsa de Valores de Cabo Verde ndo tinha passivos

contingentes nem compromissos ndo reconhecidos.

NOTA 18 — REVALORIZAGAO DE ACTIVOS TANGIVEIS E PASSIVO POR IMPOSTO DIFERIDO SOBRE
REVALORIZAGAO

Nao foram efectuadas revaloriza¢des de activos fixos tangiveis.

Nota 19 — ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANGO

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo e autorizadas para
emissdo em 10 de Abril de 2013. No periodo que decorreu entre 31/12/2012 e 10/04/2013 ndo
foram detectadas quaisquer situacdes que impliguem o reconhecimento de alteragées as

demonstragdes financeiras reportadas a 31/12/2012.

NOTA 20 - DIVULGAGOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

A data de 31 de Dezembro nao havia divulgacdes exigidas por diplomas legais a que a Empresa

estivesse sujeita.

NOTA 21 — OUTRAS INFORMAGOES CUJAS DIVULGAGOES SEJAM CONSIDERADAS RELEVANTES
PARA MELHOR COMPREENSAO DA POSICAO FINANCEIRA E DOS RESULTADOS

Consideramos que as informacgdes que constam das demonstra¢des financeiras sdo as relevantes
para a compreensdo da posi¢ao financeira em 31 de Dezembro de 2012 e do desempenho no

exercicio de 2012.

O Técnico Oficial de Contas

/lodo Claude Lopes Pereira/
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