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A 2° Edicdo da Newsletter da Bolsa € dedicada ao resumo das suas afividades
a0 longo do 3° Trimestre de 2014, de forma a disponibilizar aos leifores,
dados relevantes do mercado de capitais Cabo-verdiano, durante este periodo,
fazendo sempre uma comparacdo ao periodo equivalente (3° Trimestre de
2013).

“A volatilidade dos mercados é a maior aliada do verdadeiro
investidor.” Warren Butfett

Antes de entrar nas atividades do 3° Trimestre, destacamos algumas atividades ocorridas
neste periodo, nomeadamente:

Sessdo de Formactio em “Elaboracdo, Avaliacio e Financiamento de
Projetos de investimentos em Ativos Reais”, ministrado pelo Exmo.
Professor Doutor Rocha Armada. A Formacdo, realizada pela Bolsa de Valores
de Cabo Verde, teve como objetivo, aprimorar importantes conhecimentos e feramentas
para o desenvolvimento de competéncias no ramo empresarial e financeiro. A formagdo
teve como Pablico-alvo, Gestores dos mais variados ramos, a nivel empresarial, em geral
e, em particular, financeiro (Bancos, Empresas Privadas e Piblicas).

Apoio e participacdo da Bolsa de Valores de Cabo Verde, S.A. na 3°
Semana Da Cultura de Cabo Verde em ZARAGOZA — ESPANHA. Esto
semana cultural infitulada “A Ponte da Cultura”, com atividades, sociais, culturais, recre-
ativas e econdmicas, foi desenvolvida em parceria com a Embaixada de Cabo Verde em
Espanha e com a Comissdo Organizadora composta por alguns nacionais residentes. Para
a Bolsa de Valores, foi um encontro proficuo pois, foi possivel um contacto direto com os
Emigrantes, tendo sido apresenfado num Coldquio, as oportunidades de investimento
através da Bolsa de Valores, com destaque para as Obrigacoes Corporate e Titulos do
Tesouro.

Assinatura de Protocolo de Cooperaciio entre a Agéncia Para o Desen-
volvimento Empresarial e Inovacdo (ADEI) e a Bolsa de Valores de
Cabo Verde, S. A. 0 Profocolo visa, dentre outros objetivos, identificar, desenvolver
e implementar solucoes de financiamento dos mercados de capitais, adequados as neces:
sidades das micro, pequenas e médias empresas, bem como, desenvolver acdes de
capacitacdo no dmbito da literacia financeira, tanto a nivel Nacional, como na Didspora.
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INDICADORES GERAIS

Fm termos globais, os resultados alcancados durante 0 3° trimestre de 2014 foram positi-
vos. No Mercado Primdrio (MP), houve um aumento de cerca de 46.6% no volume de
Fmissoes, face ao periodo homdlogo, permitindo assim, um ligeiro aumento do ndmero
de Obrigacoes Corporate Cotadas, com destaque @ emissdo de Obrigacdes e Bilhetes do
Tesouro (0T e BT, respetivamente).

As transacoes no Mercado Secunddrio (MS) apresentaram um aumento, tendo ocorrido
um fotal de mais 26 (vinte e seis) transacoes do que no periodo homologo embora, em
termos de volume, verificou-se uma variacdo (var.) negafiva de 6.35% face ao periodo
equivalente.

No final deste 3° trimestre de 2014, a capitalizacdo bolsista (Cap. Bol.) situa-se em
61.179.080.214S00 (sessenta e um mil, cenfo setenta e nove milhdes, oitenta mil
duzentas e catorze escudos), representativo de 34.4% do PIB, uma variacdo (var.) posi-
tiva de 6.83% face ao periodo homdlogo.

Tabela 1 - Indicadores Gerais

TITULOS COTADOS

N® EMPRESAS COTADAS - EQUITY d 1,57% 4 1,59% 0,00%
N® CORPORATE BOND COTADAS 18 7,09% 18 117% 0,00%
N® MUNICIPAL BOND COTADAS 2 0,79% 2 0,80% 0,00%
N° TITULOS DO TESOURO (BT E OT) 230 90,55% 22] 90,44% -1,30%
TOTAL 254 100,00% 25] 100%

TRANSACOES E CAPITZ. BOLSIST

3°T 2013

VOLUME EMISSOES MP

1.467.780.000,00

2.153.128.394,00 46,69%

VOLUME TRANSACOES MS 64.680.000,00 60.573.753,00 -6,35%
N° DE TRANSACOES NO MS 5 31 520%
PRINCIPAIS INDICADORES 3°T 2014
CAPITALZ. BOL GLOBAL 57.243.454.698,00 100,00% 61.179.080.214,00 100% 6,88%
CAPITALZ. SEG EQUITY 7.670.340.800,00 13,40% 7.691.669.650,00 12,57% 0,28%
CAPITALZ. SEG CORP BOND 12.827.108.898,00 22,41% 13.032.195.564,00 21,30% 1,60%
CAPITALZ. SEG OT E BT 36.746.005.000,00 64,19% 40.455.215.000,00 66,13% 10,09%
(%) CAP. BOL. GLOBAL / PIB (a) 32,2% 34,4% 6,83%
TURNQOVER RATIO (%) (b) 0,113% 0,099% -12,4%

(a) Fonte MFP
(b) TurnOver Ratio = Volume transacionado no MS/Capitalizacdo Bolsista

Grafico 1 - Capitalizaciio Bolsista
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No que respeita ao Mercado Primdrio, se confrontado com os resultados numéricos
do 3° Trimestre de 2013, houve um aumento no volume de emissdes de
1.467.780.000500 para 2.153.128.394500 depois de uma variacdo positive
de 46.6% no volume de emissoes, justificado essencialmente, por um aumento
considerdvel de emissdo de obrigacoes do Tesouro (representativo de 90% do fotal
das emissdes).

Relativamente o volume de colocacdo por Instituicdo, destacam-se a Caix

Econdmica de Cabo Verde (CECY) e o Banco Comercial do Atlantico (BCA) que, du-

rante 0 3° trimestre de 2014, apresenfaram um maior volume de colocacdes, com
58,60% e 22,4% respefivamente.

Tabela 2 - Volume de Colocaciio por Instituicto

INSTITUICAO
BAI 0.00 0.00% 217,174,000.00 10.09%
BCA 607,385,000.00 41.38% 176,250,775.00 8.19% 70.98%
BIA 410,000.00 0.03% 481,944,000.00 22.38%
CECV 358,060,000.00 24.39% 1,261,648,619.00 58.60% 252.36%
ECV 37,647,000.00 2.56% 16,111,000.00 0.75% 57.21%
INPS 464,278,000.00 31.63% 0.00% 1100.00%

TOTAL GERAL 1,467,780,000.00 100.00% 2,153,128,394.00 100.00% 46.69%

Tabela 3 - Volume de Emissao por Tipo de Titulo

TIPO TITULO
BT 0.00 0.00% 193,428,394.00 8.98%
0T 1.467.780.000.00 100.00% 1.959.700.000.00 91.02% 33.51%

Apesar de ter havido um aumento significativo do volume de fransacdes, face ao
periodo homdlogo, € de frisar que, embora passando de 5 para 31 transacdes no
mercado durante o periodo em causa, em termos de volume fransacionado, o
montante foi de 60.573.753500, valor inferior ao volume registado no 3° Tri-
mestre de 2013. Houveram ainda, algumas oscilacoes no preco das acdes cota-
das, nomeadamente da Enacol.

Gratico 2 - Evoluciio de Cotacoes Segmento Acionista
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Tabela 4 - Evolucdo de Cotacoes Segmento Acionista

TiTuLO 9/30/2013  12/31/2013
Banco C. Atldntico 3,000.00 3,000.00
C.E. de Cabo Verde 3,000.00 3,000.00
Soc. C.V. de Tabacos 3,045.00 3,045.00
ENACOL 4,420.00 3,740.00
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6/30/2014
3,100.00
3,000.00
3,045.00
4,301.00

9/30/2014

3,090.00
3,000.00
3,045.00
4,301.00

Tabela 5 - Volume de transacoes por Operador

INSTITUICAO 113

BAI 11,500,000.00
BCA 300,000.00
BCN 48,880,000.00
BIA 0.00
CECV 4,000,000.00

%
17.78%
0.46%
15.57%
0.00%
6.18%

3°T14
285,000.00
2,808,938.00
0.00
23,280,815.00
34,199,000.00

i
0.47%
4.64%
0.00%

38.43%
56.46%

Var. 3°T13/3°T14

Var
971.52%
836.31%
-100.00%

754.98%

-2.1%

3.0%
0.0%
0.0%

Houve um aumento de 3985,9% do volume de transacoes em Obrigacoes Corporate

face a0 mesmo periodo, em 2013.

CECV e BIA.

Durante este 3° Trimestre, relativamente ao volume de tfransacdes por Instituicto
Bancdria (Operadores de Bolsa), aproximadamente 95% foram feitas afravés do

Face ao 3° Trimestre do ano anterior, houve uma descida acentuada do volume das

transacoes feitas através do Banco Cabo Verdiano de Negacios (BCN) e do Banco An-
golano de Investimentos Cabo Verde (BAI-CV) (100% e 97,5%, respetivamente).

No que diz respeito ao volume de transacdes por fitulo, destace-se um aumento con-
siderdvel do volume de transacoes efetuadas com as obrigacoes do Banco Interatidn-
tico (Obrig. Bl 6.5% 2018), representando uma variacdo de 29% tace ao periodo ho-

mologo, bem como, a variacdo nega

da ASA (0 ASAB TCL+0.25%), cerca de 90%

Tabela 6 - Volume de Transacoes por Tipo de Titulo

iva do vo

TIPO TITULO 113 y/

Bond 200,000.00 0.77%
Equity 300,000.00 0.46%
OT 63,880,000.00 78.76%

TOTAL GERAL 64,680,000.00  100.00%

3°T14

20,429,488.00
10,144,265.00
30,000,000.00
60,573,753.00

/i
33.73%
16.75%
49.53%

100.00%

Var
3985.90%
3261.42%

-33.04%
-6.35%

ume de fransacdes com as obrigacoes
ace o periodo homélogo.

Tabela 7 - Volume de Transacoes por Titulo

-

TITULO 3113 %
Banco C. Atldntico 300,000.00  0.46%
C.E. de Cabo Verde 0.00 0.00%
ENACOL 0.00 0.00%
0 ASAB TCL+0.25% 500,000.00 0.77%
Obrig CVFF 2019 0.00 0.00%
Obrig. Bl 6.5% 2018 0.00 0.00%
Obrigacdo SOGEI 2017 0.00 0.00%
OBRIGACOES BCA 2017 0.00 0.00%
0T 5,1250% 09JUL2016 0.00

0T 5,375% 2019-05-29 48,880,000.00 75.57%
0T 5,4375% 2014-04-09 11,000,000.00 17.01%
0T 5.9375 % 16A602020 4,000,000.00 6.18%
Soc. C.V. de Tabacos 0.00 0.00%

3T 14
309,000.00
4,149,000.00
5,655,815.00
50,000.00
285,000.00
17,625,000.00
1,469,488.00
1,000,000.00
30,000,000.00
0.00

0.00

0.00
30,450.00

%
0.51%
6.85%
9.34%
0.08%
0.47%

29.10%
2.43%
1.65%

0.00%
0.00%
0.00%

3.00%

-90.00%

-100.00%
-100.00%
-100.00%
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No dmbito das suas funcoes de entidade gestora dos sistemas centralizados de registo de
valores mobilidrios e de liquidacdo, cabe @ Bolsa a atualizacdo dos registos e coordenacdo
de eventos corporafivos (pagamentos de juros, dividendos e amortizacdes) do mercado

de capifais Cabo-verdiano.

Ao longo do periodo em andlise, o montanfe dos juros vencidos foi de
673.308.367536, apresentando um aumento de 9.3% relativamente ao periodo
homélogo.

De um modo geral, foram processados 136 pagamentos de juros, apresentando uma
variacdo de 29,5% tace ao periodo homdlogo. Desse fotal, a ma

jor participacdo € dos

e um aumento de

WWW.RBVC.CV

No que diz respeito as amortizacdes por emitente, registou-se um aumento de 93,88% no seu volume
em comparacio ao periodo equivalente. 0 montante das amortizacdes afingiu oS
2.332.216.667500, mais uma vez liderado pelas Obrigacdes do Tesouro representando cerca de
99,23% do total e um aumento de 95.3% em relacdo ao periodo homdlogo.

Finalizamos esta edicdo, disponibilizando aos nossos leitores dados das cotacdes oficiais, tanfo a nivel
do segmento acionista, bem como, obrigacionista:

Tabela 11 - Segmento Accionista

Variacdo do
Cotactio

Cotacio
Fecho

Ultima
Transactio

Cotactio

Descricdo
’ Abertura

juros das Obrigacoes do Tesouro representando 89,71% desse tota
31.2% comparativamente ao 3° trimestre de 2013.

No segmento das Corporate Bond e Municipal Bond, o montante de juros vencidos foi de
279.236.368504, sendo que foram efetivamente pagos 45.47% no montante de
126.958.093504. No caso das Obrigacdes do tesouro o monfante dos juros vencidos
equivalle oo montanfe dos juros pagos, correspondendo 0o montante de

394.071.999532.

Tabela 8 - Volume de Juros Vencidos por Emitente

EMITENTE 3°T13 /i 3°T14 y/ Var
BANCO INTERATLANTICO 15,000,000.00 2.43% 15,937,500.0( 231  6.3%
CVFF 56,250,000.00 9.13% 56,250,000.0C 8.35%  0.0%
ECOBANK 0.0 0.00% 6,625,000.0C 0.98%

ELECTRA 39,938,792.12 6.48% 39,677,880.0C 2.89%  -0.7%
GOVERNO CV 358,155,599.32 58.12% 394,071,999.32 58.53%  10.0%
IFF 24,920,250.00 4.04% 41,437,500.00 6.15%  66.3%
MUN. PRAIA 14,752,631.25 2.39% 12,993,193.13 1.93%  -11.9%
MUN. SAL 6,286,1606.6( 1.02% 5,404,769.92 0.80% -14.0%
SOGEI 32,000,000.0C 2.19% 32,000,000.00 4.75%  0.0%
TECNICIL IMOBILIARIA 68,910,525.0C 11.18% 68,910,525.00 10.23%  0.0%

100.00% 100.00%

616,213,964.29

6/3,308,367.36

Tabela 9 - Nomero de Juros Vencidos por Emitente

EMITENTE

BANCO INTERATLANTICO 1 0.95% 1 0.74%  0.0%
CVEFF 1 0.95% 1 0.74%  0.0%
ECOBANK 0 0.00% 2 1.47%

ELECTRA 1 0.95% ] 0.74%  0.0%
GOVERNO CV 93 88.57% 122 89.71%  31.2%
IFk 2 1.90% 2 1.47%  0.0%
MUN. PRAIA ' 0.95% | 0.74%  0.0%
MUN. SAL 0.95% 0.74%  0.0%
SOGEI 0.95% 0.74%

TECNICIL IMOBILIARIA - 3.81% - 2.94%  0.0%

100.00%

100.00%

Cabe ressaltar que, no periodo em apreco, ndo foram distribuidos nenhum Dividendo no segmento acionista.

Tabela 10 - Volume de Amortizacoes por Emitente

EMITENTE n
99.23%

GOVERNO CV 1,185,000,000.00 98.51% 2,314,300,000.0C 95.30%
MUN. PRAIA 11,250,000.00 0.94% 11,250,000.0C 0.48%  0.0000
MUN. SAL 6,606,667.00 0.55% 6,606,667.0( 0.29%  0.0000

100.00% 93.88%

1,202,916,667

100.00%  2,332,216,667

Acdes BCA

Acdes CECV

Aces SCT

Aces E

NACOL

2,990.00

3,000.00

3,045.00

4,301.00

Tabela 12 - Segmento Obrigacionista

10/15/2014
7/29/2014
7/29/2014

9/23/2014

Cotactio

2,990.00

3,000.00

3,045.00

4,301.00

Ultime

-3.236%

0.000%

0.000%

0.000%

Cotactio

Ultima

Descricdo

Obrig. ASA B- - Euribor /TBA + 2,25%
Obrig. CVFF: TAXA VAR 2019
Obrig. Flactra B 6.650%14/06/2017

Obrig. Electra C- TX VAR14/06/2027

Obrig. ELE D: TBA+2.45% (Floor 6,6) 2020
Obrig. IFH B: TBA + 2,9%, Floor de 6,5% 2015

Obrig. IFH C 6.1425%

2019

Obrig. BAI CV 5.9% 2016
Obrig. BCA TX CREC 5,75% A 6,25% 2017

Obrig. BI 6% 2018

Obrig. MPRAIA: TBA + 3,30% (Floor 6,9%)
Obrig. MSAL: TBA + 3,35% (Floor 6,9%)
Obrig. Sogei: Euribor+2,75% (Floor 6,4%; Cap 7,4%)

Obrig. TECE Tx. de Ced.
Obrig. TECF Tx. de Ced.

Obrig. TECG Tx. de Ced.

ig.L+1% 2015
1g.L+1% 2015
ig.L+1% 2015

Obrig. D Tecnicil Imobilidria 7.5% 2015
Obrig. LABOR INPHARMA 7% 2019
Obrig. A 6.5% ECOBANK 2014 /2021
Obrig. B 7% ECOBANK 2014,/2024

Abertura
1.00

1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
0.99
1.00
1.00
1.00
0.9/

10/16/20°
10/16/20°

Transactio
7/4/2014

7/31/2014
9/20/2012
7/25/2008
8/6/2012
11/5/2013
1/6/2014
3/25/2013
10/1/2014
9/4/2014
7/23/2010
7/15/2010
9/23/2014

10/16/20°

3/17/20°
2/25/20°
2/25/20°

Z
2
2
4/29/2014
4
g
4

Fecho

1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
0.99
1.00
1.00
1.00
0.97

Variacto
0.000%

0.000%
0.000%
0.000%
0.000%
0.000%
0.000%
0.000%
0.000%
0.000%
0.000%
0.000%
-2.268%
0.000%
0.000%
0.000%
0.000%
0.000%
0.000%
0.000%




