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BOLSA pe VALORES
CABO VERDE

Néo dispensa, todavia, a consulta do diploma publicado em B.0.

Regulamento n.2 2/2007, de 19 de Dezembro

Tipologia de Organismos de Investimento Colectivo em Valores
Mobiliarios, “0ICVM", Técnicas de cobertura de risco; Liquidagao; Fusao

Com o intuito de dar cumprimento ao disposto no Decreto-Lei n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro, que
regula os Organismos de Investimento Colectivo (0IC);

0 Banco de Cabo Verde, através da Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios, determina o
sequinte:

CAPITULO |
Disposicoes Gerais
Artigo 1.2
Ambito
0 presente diploma regula, nos termos do disposto no artigo 167.2 do Regime Juridico dos

Organismos de Investimento Colectivo aprovado pelo Decreto-Lei n2. 15/2005, de 14 de Fevereiro, as
sequintes matérias:

a) Tipologia de Organismos de Investimento Colectivo em Valores Mobiliarios, “0ICYM";

b) Técnicas de cobertura de risco;

c) Liquidacao
d) Fuséo
Seccgao |
Tipologia de 0ICVM
Artigo 2.2

OICVM de tesouraria

1. Os OICVM de tesouraria sao OICVM abertos cuja politica de investimentos se orienta para ativos
de elevada liquidez.
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2. 0s OICVM de tesouraria devem deter em permanéncia um minimo de 35% do seu valor liquido global
investido em valores mobiliarios e depdsitos bancarios com prazo de vencimento residual inferior a
12 meses, ou nos valores referidos no n.2 2 do art. 80 do Decreto--Lei n.2 15/2005 de 14 de Fevereiro,
nao podendo os depositos bancarios exceder 50% do valor liquido global.

3. A denominagéo dos OICVM de tesouraria deve conter a expressao "0ICYM de tesouraria”.
4, Em tudo o que nao se encontra disposto no presente artigo aplica-se o artigo 802 do Decreto--Lei
n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro.
Artigo 3.2
0ICVM do mercado monetario
Aos 0ICVM do mercado monetério é aplicavel o disposto no artigo 80.2 do Decreto-Lei n.2 15/2005 de
14 de Fevereiro com as seguintes especificidades:

a) Os 0ICVM do mercado monetario detém, em permanéncia, no minimo 85% do seu valor liquido
global investido em valores mobiliarios, instrumentos do mercado monetéario e depdsitos
bancarios com prazo de investimento residual inferior a 12 meses;

b) Aos 0ICYM do mercado monetario ndo ¢ aplicavel a limitagao imposta quanto as aplicagdes em
depositos bancarios;
c) A denominagao dos 0ICVYM do mercado monetario contém a expressao «<mercado monetario».
Artigo 4.2
0ICVM de obrigagoes
1. Os OICVM de obrigagdes detém, no minimo, 2/3 do seu valor liquido global investido, direta ou
indiretamente, em obrigagoes.
2. 0s OICVM de obrigacOes nao podem investir, direta ou indiretamente, em agoes ordinarias.
3. S0 OICVM:
a) De obrigacdes de taxa variavel, os OICVM que detém mais de 50% do seu valor liquido global
investido em obrigagaes de taxa variavel;
b) De obrigagoes de taxa fixa, os fundos que detém mais de 50% do seu valor liquido global
investido em obrigacoes de taxa fixa;
c) De obrigagdes, os que ndo cumpram com o disposto nas alineas anteriores.

Pagina 2 de 20



)
BOLSA pe VALORES
CABO VERDE

Nao dispensa, todavia, a consulta do diploma publicado em B.0.

4. A denominagdo dos OICVM de obrigagbes contém a expressao «obrigagoes de taxa fixa»,
«obrigagdes de taxa variavel» ou «obrigagdes», em conformidade com o nimero anterior.
. No caso dos OICVM de obrigactes de taxa fixa, € feita referéncia, em todas as agoes publicitarias
ou informativas, que a mencao “taxa fixa" nao constitui garantia de rendibilidade fixa do OICVM,
mas que respeita ao tipo de ativo predominante no patrimonio do mesmo.
Artigo 5.2
OICVM de acoes

. Os OICVM de acdes detém, no minimo, 2/3 do seu valor liquido global investido, direta ou
indiretamente, em agoes.

. Adenominagao dos OICYM de agdes contém a expressao «agoes».

Artigo 6.2
OICVM mistos

. 0s OICVM mistos sao OICVM com componente accionista e obrigacionista ndo passiveis de serem
enquadrados nas tipologias de OICVM de agGes ou de obrigagoes, ou cuja definicao da politica de
investimentos nao se enquadre nas restantes tipologias da presente Secgao.
. A denominacgao dos 0ICYM mistos contém a expressao «misto» ou, consoante a predominancia dos
ativos, «<misto de obrigagGes» ou «misto de agoes».
Artigo 7.2
0ICVM flexiveis

. Consideram-se OICVM flexiveis os OICYM que nao assumem qualquer compromisso quanto a
composicao do patrimanio nos respetivos documentos constitutivos.

. A subscrigao de unidades de participagao de OICVM flexiveis s6 se torna efectiva apos a ratificagao
pelo investidor, no respectivo boletim de subscricdo, da mencédo destacada que o risco do OICVM
pode ser alterado devido, nomeadamente, a modificagdo da composicdo do patrimonio e da
natureza dos ativos que o integram.

. 0 modelo de boletim de subscrigao referido no numero anterior & objecto de aprovagao prévia pela
AGMVM.

. A denominagao dos OICVM flexiveis contém a expressao «flexivel».

Artigo 8.2
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OICVM de fundos

1. 0s OICVM de fundos sao constituidos exclusivamente por unidades de participagao de outros OIC.

2. Sem prejuizo do disposto no n.2 3 do artigo 47.2 do Regime Juridico dos OIC, aprovado pelo
Decreto-Lei n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro, as entidades gestoras podem constituir OICVM de
fundos que detenham exclusivamente unidades de participagao de OIC geridos pela entidade
gestora do OICVM ou por entidade gestora ligada a esta por relagao de dominio ou de grupo,
desde que esses OIC se encontrem identificados no regulamento de gestao do 0ICVM e nao
sejam cobradas quaisquer comissoes de emissao ou resgate nas respetivas operagoes.

3. A denominacao dos OICYM de fundos contém a expressdo «OICVM de fundos».

Artigo 9.2
0ICVM de indices

1. Os OICVM de indice s&o OICVM cuja politica de investimentos consiste na reproducao integral ou
parcial de um determinado indice de valores mobiliarios, cujos termos e condigbes de
constitui¢ao se encontram estabelecidos na Subsecgao | da Secgao Il do presente Capitulo.

2. Os 0ICVM de indice enquadram-se numa das tipologias definidas nos artigos anteriores, em
fungao da natureza e composigao do indice reproduzido.

3. A denominagao dos 0ICVM de indices contém a expressao «indice (denominagao do indice)».

Artigo 10.2
0ICVM garantidos
1. Os OICVM garantidos sao OICVM que tém associadas garantias de capital ou de um determinado

perfil de rendimentos, cujos termos e condigtes de constituicado se encontram estabelecidos na
Subseccao Il da Secgéo Il do presente Capitulo.

2. A denominacgéo dos OICVM garantidos pode conter a expressao «garantido», com a condicao de,
caso a garantia associada ao fundo ndo possa ser accionada a qualquer momento, ser feita
referéncia a esse facto em todas as agdes publicitarias ou informativas.

Seccgao Il
0ICVM de indice e OICVM Garantidos
Artigo 11.2
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Informacao

1. As entidades gestoras que constituem OICVM de indices incluem nos respectivos relatdrios e contas
informacao relativa a rendibilidade e risco do OICVM e do indice, no periodo de referéncia.

2. As entidades gestoras enviam a AGMVM, até ao 3.2 dia util subsequente ao final de cada trimestre, a
informagao respeitante a divergéncia entre a rendibilidade do fundo e do indice de referéncia, nos
termos do Anexo | ao presente Regulamento.

3.As entidades gestoras divulgam nos relatorios e contas dos OICVM, com respeito ao periodo de
referéncia do relatorio, os custos suportados pela utilizagdo das garantias, assim como as
rendibilidades dos 0ICVM efectivamente verificadas e aquelas que se verificariam caso a garantia
nao tivesse sido contratada.

4 As entidades gestoras de 0ICYM comunicam a AGMVM qualquer informagao que seja susceptivel de
afectar o cumprimento das obrigagGes das entidades garantes com quem contrataram, assim que a
conhegam.

Subseccao |
0ICVM de indices
Artigo 12.2
Politica de investimentos e limites
1. A politica de investimentos dos OICVM de indices restringe-se aos valores mobilidrios que
integrem a carteira do indice, a direitos associados a esses valores e a liquidez.
2. 0s OICVM de indices que efectuem reprodugao parcial mantém uma composigao de carteira que
a todo momento assegure uma exposicao minima ao indice de 75%.
3. Na prossecucao dos objectivos de gestdao dos OICVM de indices, as entidades gestoras podem
recorrer aos mercados a contado e aos mercados a prazo.
4. Na medida em que tal se torne indispensavel ao alcance dos objetivos dos fundos, podem as
entidades gestoras:
a) Nao cumprir as regras relativas a utilizacdo de instrumentos financeiros derivados,
empréstimo e reporte de valores mobiliarios, aplicaveis aos OICVM;
b) Mediante autorizagdo da AGMVM, onerar o patrimdnio dos fundos para além do previs-to na

alinea a) do n.2 8 do artigo 47.2 do Regime Juridico dos OIC, aprovado pelo Decreto--Lei n.2

15/2005, de 14 de Fevereiro.
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Artigo 13.2
indices
. Sao elegiveis para utilizagdo pelas entidades gestoras os indices de valores mobiliarios que

observem o disposto no artigo 71.2 do Regime Juridico dos OIC aprovado pelo Decreto-Lei n.2
15/2005, de 14 de Fevereiro, e sejam:

a) Apurados por entidade gestora de mercado regulamentado em que os OICVM estejam
legalmente autorizados a efectuar os seus investimentos;

b) Utilizados como referéncia nos mercados internacionais; ou
c) Reconhecidos pela AGMVM desde que existam garantias de eficiente funcionamento do indice
e este seja demonstrado pela entidade gestora.

. Os indices possuem regras relativas aos procedimentos de revisao e correcao da sua carteira,
designadamente sempre que se verifiqguem vicissitudes relevantes relativamente a algum dos
valores mobilidrios que os integrem.

. Os indices sao divulgados de modo consistente através de canais que assegurem o facil acesso
dos investidores, designadamente:

a) Os que sejam objecto de reconhecimento universal nos mercados financeiros;
b) 0 sitio na internet da entidade gestora do OICYM;
c) Outros que sejam objecto de aprovagao pela AGMVM.

. As entidades gestoras dos OICVM apresentam junto da AGMVM um documento comprovativo da
autorizacao da utilizacao da designacao do indice, emitido pela entidade gestora deste ultimo.

Artigo 14.2
Subscricao e resgate

Os OICVM de indices cujas unidades de participagao sejam admitidas a negociacdo em mercado

liquidam as operacoes de subscrigao e resgate:

a) Através de entrega em espécie dos valores mobilidrios que integram as carteiras dos
OICVM;

b) Em numerério, se os documentos constitutivos o permitirem.

Artigo 15.2
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Adaptagao

1. As entidades gestoras adaptam a politica de investimentos do OICVM; a outro indice que

adegquadamente substitua o anterior ou cessam a sua reprodugao integral, quando designadamente
se verifique que:

a) o indice deixa de ser calculado;

b) o indice registou alteracdes significativas na sua composicao, ndo permitindo o cumprimento do
disposto no n.2 1do Artigo 13.2;

¢) ndo se assegura o disposto na alinea ¢) don.2 1e nos n.os 2 e 3 do Artigo 13.2.

2. 0 prazo maximo para a conclusao do processo de adaptagao referido no nimero anterior € de 6
meses contados desde a ocorréncia do facto que determine esse processo.

Subsecgao |l
0ICVM Garantidos
Artigo 16.2
Regime

1. A gestdo dos OICYM é conduzida de modo auténomo & eventual necessidade de aciona-
mento das garantias, no estrito cumprimento da politica de investimentos e salvaguarda do

interesse dos participantes.

2. E aplicavel aos 0ICVM garantidos o disposto no n.2 4 do Artigo 12.2.

Artigo 17.2
Garantias

1. Para efeitos do disposto no n.2 1do Artigo 16.2 é autorizado o recurso a garantias prestadas por
instituicoes de crédito, ao 0ICVM ou aos participantes, bem como a estruturagao do patrimanio
do OICVM com instrumentos financeiros adequados aos objetivos da garantia a proporcionar.

2. Quando sejam utilizadas garantias prestadas por instituicdes de crédito é celebrado contrato
entre a entidade gestora do OICVM e aquela instituicao, sendo 0 mesmo submetido a aprovagao
da AGMVM.

3. A entidade gestora promove os procedimentos necessarios ao accionamento das garantias.
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4. A AGMVM pode nao autorizar a utilizacdo de garantias que, em caso de necessidade de
accionamento, nao possibilitem ou dificultem o imediato pagamento aos participantes das
quantias garantidas.

5. Quando a garantia seja proporcionada através da estruturagao do patrimonio do OICVM, as
entidades gestoras submetem a apreciagao da AGMVM um memorando explicativo da operagao,
com 0 seguinte conteudo minimo, sem prejuizo dos elementos adicionais que a AGMVM possa
requerer:

a) 0 tipo e as caracteristicas dos instrumentos financeiros a utilizar;

b) A demonstracao de como esses instrumentos financeiros irdo assegurar a garantia que se
pretende proporcionar;

c) Os custos a suportar pelo OICVM;

d) As eventuais contrapartes do 0ICVM nesses instrumentos;
e) Informagao actualizada sobre a situagao econdmico-financeira das contrapartes.

Artigo 18.2
Entidades garantes

No caso de se constituirem como garantes ou contrapartes dos OICVM entidades que se encontrem,
relativamente a entidade gestora, nas situagdes previstas no n.2 1do artigo 47.2 do Regime Juridico
dos 0OIC, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 15/2005 de 14 de Fevereiro, a entidade gestora demonstra
perante a AGMVM a observancia do principio constante do n.2 1do Artigo 16.2.

CAPITULO Il
Técnicas de Cobertura de Risco
Artigo 19.¢
Utilizacao de instrumentos financeiros derivados
1. E permitida a utilizacdo dos instrumentos financeiros derivados previstos nas alineas €] e f) do n.2 1
do artigo 63.2 do Regime Juridico dos 0IC, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro

para fins de cobertura de risco, dentro dos limites e condicbes estabelecidos no presente
Regulamento.
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2. A utilizacao dos instrumentos financeiros derivados referidos no nimero anterior provoca a redugao
da perda potencial maxima a que o patrimonio do fundo de investimento imobiliario, sem
instrumentos financeiros derivados, estaria exposto.

3. As entidades gestoras de fundos de investimento imobiliario podem utilizar instrumentos financeiros
derivados para cobertura do risco do patriménio dos OICVM que administrem.

4 Para efeitos do numero anterior sao admissiveis 0s instrumentos financeiros derivados
transacionados em mercados regulamentados ou fora deles e cujo ativo subjacente e maturidade
correspondam a natureza dos ativos e passivos detidos pelos fundos.

Artigo 20.2
Limites em instrumentos financeiros derivados

1. A exposigao em instrumentos financeiros derivados a que se refere o n.2 3 do artigo 64.2 do Regime
Juridico dos 0IC, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro, ¢ medida, de acordo com
a natureza de cada instrumento, pelo respectivo valor nacional do contrato, nomeadamente
considerando, no caso dos contratos de futuros, o preco de referéncia e, no caso dos contratos de
opcoes, o resultado da multiplicacao entre o prego a vista do ativo subjacente e o delta da opcao.

2. Sem prejuizo do disposto no n.2 3 do artigo 64.2 do Regime Juridico dos OIC, aprovado pelo Decreto-
Lei n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro, 0 acréscimo da perda potencial maxima resultante da utilizagao
de instrumentos financeiros derivados nao pode exceder, a todo o momento, 100% da perda
potencial maxima a que o patrimonio do OICVM, sem instrumentos financeiros derivados, estaria
exposto.

3. Na determinacéo do limite previsto no niumero anterior, a entidade gestora tem em conta alteragoes
substanciais recentes registadas na volatilidade dos mercadaos, considerando como pressupostos, no
minimo, a detengao da carteira do OICVM por um periodo de 30 dias, um intervalo de confianga a 95%
e, No maximo, volatilidades a um ano.

4 Para efeitos do disposto no n.2 14 do artigo 67.2 do Regime Juridico dos OIC, aprovado pelo Decreto-

Lei n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro, a exposigao aos ativos subjacentes, nomeadamente resultante da
utilizagao de futuros e opgoes, € medida em conformidade com o disposto no n.2
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5. A exposicao resultante aos ativos subjacentes dos instrumentos financeiros derivados nao pode ser
superior ao valor do patriménio liquido dos fundos de investimento imobiliarios.

6. Sempre que sejam utilizados instrumentos financeiros derivados transaccionados fora de mercado
regulamentado, o fundo ndo pode, relativamente a cada contraparte, apresentar uma exposicao
superior a um tergo do seu patrimonio, medida nos termos do nimero anterior.

Artigo 21.2
Excepcoes

1. Encontram-se dispensados do calculo do acréscimo de perda potencial maxima, nos termos
previstos no n.2 2 do artigo anterior, os OICVM que:

a) nao excedam uma exposicao total de 100% do seu valor liquido global; e
b) ndo invistam em prémios de opgdes mais de 10% do seu valor liquido global;

c) excedendo uma exposigao total de 100% do seu valor liquido global, tal se deva exclusivamente a
detengao de instrumentos financeiros derivados cujos ativos subjacentes sejam idénticos aos
detidos pelo OICVM,;

d) detendo uma exposicao entre 100% e 200% do seu valor liquido global, invistam exclusivamente em
liquidez e em instrumentos financeiros derivados.

2. A exposicao total referida no nimero anterior & medida pelo somatorio, em valor absoluto, dos
montantes investidos no mercado a vista, a excepcao de liquidez, e do nivel de exposicdo em
instrumentos financeiros derivados calculados em conformidade com o disposto no n.2 1 do artigo
anterior.

Artigo 22.2
Responsabilidades extrapatrimoniais

As responsabilidades extrapatrimoniais registadas na carteira do O0ICVM s&o entendidas como a
exposicao resultante em termos de ativo subjacente do instrumento financeiro derivado, medida
nos termos do n.2 1do artigo 20.2.
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Artigo 23.2
Informacao sobre instrumentos financeiros derivados

As entidades gestoras que utilizem instrumentos financeiros derivados informam a AGMVM, até ao
3.2 dia util subsequente ao final de cada trimestre, nos termos do anexo Il do presente Regulamento,
do cumprimento do disposto nos artigos anteriores.

CAPITULO Il

Fusao de 0IC

Artigo 249

Modalidades

. A fusdo de OIC realiza-se:

a) Por incorporagao, mediante a transferéncia total do patriménio de um ou mais OIC para o 0IC
incorporante, o que implica a extingdo dos 0IC incorporados;

b) Por criagdo de um 0IC, mediante a constituicao de um novo OIC, para o qual se transfere a
totalidade do patriménio dos OIC objecto da fusao, o que implica a extingdo destes ultimos.

. Os 0IC objecto de fusao podem ser geridos pela mesma entidade gestora ou por entidades

gestoras distintas.

. Podem ser objecto de fusdo dois ou mais OIC, desde que nado existam entre eles
incompatibilidades substanciais ao nivel das respectivas politicas de investimentos, ficando a sua
elegibilidade para o efeito sujeita a aprovagao da AGMVM,.

. Para efeitos da realizagao da operacao de fusdo adoptam-se critérios de avaliagdo idénticos para
0 mesmo tipo de ativos que integram o patriménio dos OIC envolvidos, que correspondem aos
critérios de avaliacao estabelecidos nos documentos constitutivos do OIC que resultar da fusao.

. A data da fusdo, fixada pela entidade gestora, € aquela em que produzem efeitos as operagoes de
troca de participagOes pressupostas non.e 1.

Artigo 25¢

Autorizacao para fusao de 0IC

Pagina 11 de 20



)
BOLSA pe VALORES
CABO VERDE

Nao dispensa, todavia, a consulta do diploma publicado em B.0.

1. Afusao de OIC esta sujeita a autorizagao da AGMVM, cuja decisao é natificada aos requerentes no
prazo de 30 dias a contar da data da recepgao do pedido ou de informagdes complementares
solicitadas.

2. 0 pedido de autorizagao, subscrito pela entidade ou pelas entidades gestoras, é instruido com os
seguintes elementos:

a) Memorando descritivo do projeto de fusao, contendo, nomeadamente, a seguinte informagao:

i) Justificagdo e data previsivel da fuséo;

i) Identificacdo da modalidade de fusao a adoptar e dos OIC envolvidos;

iii) Identificagao das entidades gestora e depositaria responsaveis pelo 0IC que resultar da fusao;
iv) Demonstracao da compatibilidade das politicas de investimento dos OIC envolvidos;

v) Indicago, se necessario, dos critérios a adoptar tendo em vista a uniformidade, da data da
fusdo, da avaliagao de ativos do mesmo tipo entre os OIC envolvido, e do impacto dos mesmos
no respetivo valor do patrimonio;

vi) Critérios de atribuicao das unidades de participagdes aos participantes do OIC que resultar da
fusao;

vii) Identificacdo das alteragoes aos documentos constitutivos do OIC que resultar da fusao,
nomeadamente no que respeita a condigbes de subscrigdo e resgate, comissoes, prazos de
resgate, entidades e meios de comercializagao;

b) Declaracéo de concordancia dos depositarios envolvidos;

c) Parecer do auditor dos OIC sobre as matérias enunciadas nos pontos v. e vi. da alinea a) do n.2
2;
d) Projectos dos prospectos completo e simplificado do OIC incorporante, caso existam
alteragoes, no caso de fusao por incorporagao;
e) Elementos necessarios a constituicao do 0IC, no caso de fusao por criagdo de um novo OIC.

3. A autorizagao da fusdo abrange igualmente a autorizagdo para a constituicdo do novo OIC ou a
aprovagao das alteragdes dos documentos constitutivos do OIC incorporante, consoante 0S casos, e
tem em conta, no caso de estarem envolvidas duas ou mais entidades gestoras, a adequacao dos
meios técnicos, materiais e humanos da entidade gestora que ficar responsavel pela gestao do OIC
que resultar da fusao.
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4. A data da fusao nao dista mais de 90 dias ap6s a notificagao da autorizagao da AGMVM.
Artigo 262
Informacao sobre fusao de 0IC
1. Apos a notificagao da autorizacao da AGMVM, a entidade gestora responsavel pela gestao do 0IC
que resultar da fusao, com uma antecedéncia minima de 30 dias em relagao a data da fusao:

a) Publica, num dos meios previstos no n.2 1do artigo 432 do Regime Juridico dos 0IC, aprovado
pelo Decreto-Lei n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro, um aviso que contenha as principais
condigdes da fusao, designadamente, a informagéao constante da alinea sequinte;

b) Comunica individualmente aos participantes dos 0IC a realizagdo da operacao da fusao, indicando,
no mMinimo, 0s seguintes elementos:

i) Principais condigées da fusao, nomeadamente se se trata de fusdo por incorporagao ou por
criagao de um novo OIC, e identificagdo dos OIC incorporados e do OIC incorporante ou do novo
0IC;

ii) Data da fusao;

iii) Informacao sobre eventuais aumentos de comissdes ou agravamento de outras condigoes de
subscricdo ou de resgate;

iv) Informagao sobre a possibilidade do resgate e subscricao das unidades de participagdo se
efetuar nas mesmas condigdes praticadas pelo OIC em que sao participantes, até a data da
fusao;

v) Explicagdo sobre as consequéncias da fusao, nomeadamente no que diz respeito 8 manutencao
do valor proporcional das unidades de participagao detidas e a eventual modificagao da sua
guantidade;

vi) Informacao sobre a eventual substituicao da entidade gestora e depositario, e modificagoes
ao nivel dos meios ou locais de comercializagao das unidades de participagao;

vii) Informagao sobre a disponibilidade dos documentos, nos termos do nimero seguinte;

viii) Aviso sobre a existéncia de periodos de suspensao de resgate e de emissao de unidades
de participacao;

ix) Comunicacao sobre a inexisténcia de comissdes de subscricao ou de resgate ou de
quaisquer custos adicionais em consequéncia da operacao de fusao.
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2. 0s documentos referidos no n.2 2 do artigo anterior estao a disposigao dos participantes, junto
das entidades comercializadoras dos 0IC, com a antecedéncia minima de 30 dias em relagédo a
data da fusdo.

Artigo 27¢°
Direitos dos participantes

1. Os participantes do OIC gue resulta da fusdo passam a deter um numero de unidades de
participagao proporcional ao valor, a data da fuséo, das unidades de participagao que detinham
nos OIC envolvidos.

2. Nao sdo cobradas quaisquer comissdes de subscrigao ou de resgate, em consequéncia das
operagoes relativas a fusao, nem sao gerados quaisquer outros custos para o0s participantes.

3. Caso se verifiqgue um aumento das comissdes de resgate ou de transferéncia ou o agravamento das
suas condigoes de calculo no OIC que resultar da fusdao aos participantes dos OIC incorporados
aplicar-se-ao as comissoes de resgate ou de transferéncia destes ultimos, mas apenas no que
respeita as unidades de participagao do OIC incorporante ou do novo 0IC que Ihes forem atribuidas
nos termos don.2 1.

4. Caso se verifique um aumento global das comissdes de gestao e de dep6sito ou uma alteragao
substancial da politica de investimentos no 0IC que resultar da fusao, os participantes dos OIC
incorporados podem proceder ao resgate das unidades de participagdo sem pagar a respetiva
comissao, até 1 més apods a data da fusao.

h. Para efeitos das condigdes de resgate aplicaveis aos participantes, a data de subscrigao das
unidades de participagao a considerar ¢ a data em que foram subscritas as unidades de
participacao dos 0IC incorporados.

6. Os participantes tém direito, nomeadamente, a informagao prevista no n.2 1 do artigo anterior,
devendo a entidade gestora informar a AGMVM do cumprimento das obrigagdes que a este
respeito lhe sdo cometidas, até ao 3.2 dia Util ap6s o cumprimento.
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Artigo 282
Suspensao da emissao e do resgate
1. As operagoes de resgate das unidades de participagcao das unidades de participagao dos OIC

envolvidos na fusao podem ser suspensas durante o periodo de tempo igual ao maior dos prazos de
resgate previstos para esses 0IC, imediatamente anterior a data da fuséo.

2. As operagoes de emissao das unidades de participagdo dos OIC envolvidos na fusdo sao

suspensas durante os dois dias Uteis anteriores a data da fusao.

CAPITULO IV
Liquidagao de 0IC
Artigo 29.¢
Formalidades e prazos de liquidagao de fundos

1. A liquidagao de um OIC pelo mativo previsto na alinea b) do n.2 1do artigo 18.2 do Regime Juridico
dos 0IC, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro, apenas é possivel caso o 0IC
esteja em atividade ha pelo menos um ano.

. Verificado o facto que origina a dissolugao, esse facto, a liquidagao e o respetivo prazo sao
imediatamente comunicados individualmente a cada participante e divulgados em todos os locais
e meios utilizados para a comercializago e divulgagao do valor das unidades de participagao.

3. A partir do momento em que a dissolugao produz efeitos, o processo de liquidagao torna--se
irreversivel.

. A dissolugao de OIC admitidos a negociagao determina a imediata exclusado de negociacao das
respectivas unidades de participagao e a divulgagao do facto através do meio de comunicagao
oficial do mercado.

. A'liquidagao de um OIC nos termos previstos no n.2 1 impossibilita a constituicao pela mesma
entidade gestora, no prazo de 180 dias, de um novo OIC com idéntica politica de investimentas,
salvo se autorizado pela AGMVM, a requerimento da entidade gestora, devidamente
fundamentado.

. 0 prazo para a liquidagao de OIC abertos nao pode exceder 15 dias, salvo disposicao em contrario
nos documentos constitutivos.
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7. Aalienacao de ativos mobiliarios ndo cotados no ambito do processo de liquidagao nao pode ser
efetuada com base em avaliagao efectuada ha mais de 15 dias.
8. Os encargos relativos a liquidagao dos 0IC apenas podem ser imputados aos participantes 0 caso

previsto na alinea c) do n.2 1do artigo 18.2 do Regime Juridico dos OIC, aprovado pelo Decreto-Lei
n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro, desde que previsto nos respetivos documentos constitutivos.

9. No caso de nao ser possivel ao liquidatario proceder ao pagamento do produto da liquidagao a
algum dos participantes dentro do prazo definido para a conclusao da liquidagao, adotara os
procedimentos necessarios para salvaguardar esse direito, nomeadamente através de
consignacao em depdsito dos montantes devidos, devendo esse fato ser comunicado de imediato
a AGMVM.

Artigo 30.2
Responsabilidades dos liquidatarios

O liquidatario responde pelos prejuizos causados aos participantes em consequéncias de erros e
irregularidades no processo de liquidagdo que Ihe sejam imputaveis.

Artigo 31.2
Contas de liquidagao e relatorio do auditor

1. Para efeitos do disposto no n.2 3 do artigo 19.2 do Regime Juridico dos OIC, aprovado pelo
Decreto-Lei n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro, 0 valor final de liquidagao por unidade de participagao
€ objecto de parecer favoravel do auditor do OIC, o qual se pronuncia nos termos do n.2 2 do
artigo 8.2 do Regime Juridico dos OIC, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro.

2. Constituem contas de liquidagao referidas no n.2 8 do artigo 19.2 do Regime Juridico dos OIC,
aprovado pelo Decreto-Lei n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro, o balango, a demonstragao dos
resultados, a demonstracao dos fluxos de caixa, o relatorio do auditor do OIC e o relatdrio de
liquidacao.

3. Do relatorio de liquidagao consta, nomeadamente:

a) A discriminagao de todas as operacdes efectuadas tendo em vista a liquidagao, incluindo,
nomeadamente, sendo 0 caso, a identificacdo das contrapartes nas operagoes realizadas fora

de mercado regulamentado quando relativas a ativos admitidos a negociagao em mercado
regulamentado;
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b) Declaragao do liquidatario no sentido de que estao satisfeitos ou acautelados todos os direitos
dos participantes do 0IC.

Artigo 32.2
Entrada em vigor

0 presente Regulamento entra em vigor no dia 1 de Janeiro de 2008.

Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios, de Banco de Cabo Verde, na Praia, aos 23 de
Novembro de 2007. - A Auditora Geral, Maria da Encarnagdo Alves da Silva Rocha

Anexo |
Caracterizagao da rendibilidade e risco dos 0ICVM indice
(Informagao prevista no Artigo 11.2 do Regulamento dos Organismos de Investimento Colectivo)
TRIMESTRE:
DESIGNAGAO DA ENTIDADE GESTORA:

DESIGNACAO DO 0ICVM:
COD. OICVM:
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DESIGNACAO COMPLETA DO iNDICE:

0ICVM INDICE DESVIOS
Rendibilidade X% Y% (X-Y) %
Risco % W% Z-W)%
Comissoes (gestao + depdsito)
Custos de Transacgao - A%
Fiscalidade -B%
Diferencas de composicao Fundo - indice) -D%
Outros tE%
TOTAL (A+B+C+D+E) %

Nota: (A+B+C+D+E) % = (X-Y) %

Anexo |

Realizagao de operagoes em instrumentos financeiros derivados e calculo da perda
potencial
maxima do 0ICVM

(Informacao prevista no Artigo 23.2 do Regulamento dos Organismos de Investimento Colectivo)

TRIMESTRE
DESIGNACAO DA ENTIDADE GESTORA:
DESIGNACAO DO OICVM:
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Cod. OICVM:
Posicao da carteira
Instrumen
Descrica to Exposigao ao risco
Data 0
Venciment
da do [Contraparte 0 financeiro derivado (% do VLGF)
operacao|contrato Ne P. Exposicao
Valor |Exposicao
de Liquida em
Contrato Nacional | Total
s (C/V) Derivados
a) b) c) d) ) f) g) h) i)
Notas:

a) Data de aquisigao da operagao.

b) Denominagéo do instrumento financeiro derivado, tal como é formalmente designado nas
respetivas condigoes gerais, indicando, se aplicavel, o mercado onde foi negociado.

c) Identificacao da contraparte da operagao.

d) Vencimento do contrato para o qual este foi negociado.

e) Numero de contratos da posigao liquida em aberto

f) Sinal da posicao liquida, compradora (C ) ou vendedora (V).

g) Valor nacional do contrato.

h) Exposicao total a ativos com risco em % do VLGF.

i) Exposicao em instrumentos financeiros derivados em % do VLGF.

Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios, na Praia, aos 23 de Novembro de 2007. A Auditora
- Geral, Maria Encarnagédo Alves da Silva Rocha.

B.0. n.2 50 — Il Série, de 19 de dezembro de 2007

Pagina 19 de 20



W

BOLSA pE VALORES
CABO VERDE

Nao dispensa, todavia, a consulta do diploma publicado em B.0.

Pagina 20 de 20



