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Regulamento n.2 2/2015, de 29 de abril

Organismos de Investimento Coletivo

Preambulo

Inserido no contexto da reforma legislativa em curso no Direito dos valores mobiliarios cabo-
verdiano, o presente regulamento vem complementar o renovado Regime Juridico dos Organismos
de Investimento Coletivo, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 15/2005, de 14 de fevereiro, conforme Ultima
redacdo dada pelo Decreto-Lei n.2 3/2014, de 16 de janeiro. Deste modo, preenchem-se em termos
normativos as respostas a temas que, pelo seu conteudo, se assumem como prioritarios.

Assim, entendeu-se necessario complementar o disposto no Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Coletivo, mormente no que respeita a composicao da carteira dos Organismos de
Investimento Coletivo (“0IC") mobiliarios e dos Fundos de Investimenta Imohbiliario,

a fixacdo de condigdes e limites de exposicao global a instrumentos financeiros derivados, ao
pagamento em espécie da subscrigao e resgate das unidades de participagao dos 0IC, a fixagao de
requisitos a responsabilidade da Entidade Gestora e do Depositario perante 0s participantes e
perante 0s OIC e, por ultimo, a imposicao de determinados deveres de informagao.

Nos termos do n.2 5 do artigo 20.2, do artigo 44.2, do n.2 7 do artigo 88.2,don2 1do 932 - A ne 1,
163.2 - R, n.2 6 do Regime Juridico dos Organismos de Investimento Coletivo, aprovado pelo Decreto-
Lei n.2 15/2005, de 14 de Fevereiro e alterado pelo Decreto-Lei n.2 3/2014, de 16 de Janeiro, e ainda da
alinea b) do n.2 1 do artigo 5.2, da alinea e) do n.2 1do artigo 9.2 e do n.2 1do artigo 29.2 do Codigo
do Mercado de Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Legislativo n.2 1/2012, de 27 de Janeiro e
republicado a 3 de Abril, é aprovado o seguinte regulamento:

CAPITULO |
Disposicoes Gerais

Pagina1de 10



()
BOLSA pE VALORES
CABO VERDE

Nao dispensa, todavia, a consulta do diploma publicado em B.0.

Artigo 1.2
(Objeto)

1. 0 presente regulamento desenvolve o regime previsto no Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Coletivo, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 15/2005, de 14 de fevereiro e alterado pelo
Decreto-Lei n.2 3/2014, de 16 de janeiro, quanto as seguintes matérias:

a) Composigao da carteira dos Organismos de Investimento Coletivo (“0IC") mobiliarios;
b) Composicao da carteira dos Fundos de Investimento Imobiliario;
c) Condicdes e limites a exposicao global a instrumentos financeiros derivados por parte dos OIC,

para efeitos de cobertura de riscos;
d) Pagamento em espécie da subscrigao e resgate das unidades de participagao de um OIC;

e) Requisitos da responsabilidade da Entidade Gestora e do Depositario perante os participantes
e perante os 0IC;
f) Deveres de informacao.
CAPITULO II
Gestao dos Organismos de Investimento Coletivo
Seccao |
Composicao da Carteira de Ativos
Artigo 2.2
(Composigao da carteira dos OIC de valores mobiliarios)
Podem fazer parte da carteira dos OIC de valores mobiliarios, além dos ativos referidos no artigo
63.2 do Regime Juridico dos Organismos de Investimento Coletivo, 0s instrumentos da divida publica
emitidos pela Republica de Cabo Verde e os Titulos do Banco de Cabo Verde, sejam ou nao admitidos

a negociacado em mercado regulamentado e sejam ou n&o adquiridos pelo OIC de valores mobiliarios
em mercado regulamentado.

Artigo 3.2
(Composicgao da carteira dos Fundos de Investimento Imobiliario)

Pagina 2 de 10



()
BOLSA pE VALORES
CABO VERDE

Nao dispensa, todavia, a consulta do diploma publicado em B.0.

1. Além dos ativos que se encontram diretamente previstos nos artigos 88.2 e 88.2-A do Regime
Juridico dos Organismos de Investimento Coletivo, os Fundos de Investimento Imobiliario podem
ainda deter unidades de participagao noutros Fundos de Investimento Imobiliario.

2. As participagdes em sociedades imabiliarias e as unidades de participagao de outros Fundos de
Investimento Imobiliario sdo contadas para efeitos do cumprimento do limite minimo de
detengao de imoveis pelo 0IC adquirente.

Artigo 4.2
(Limites para outros ativos)

1. O limite para a aquisigao das unidades de participagao mencionadas no n.2 1 do artigo anterior &
de 25% do ativo total dos fundos por conta dos quais a aquisicao ¢é efetuada.

2. A entidade gestora ndo pode, relativamente ao conjunto de OIC que administre, adquirir mais de
25% das unidades de participagao de um Fundo de Investimento Imobiliario.

Artigo 5.2
Valorizagao dos imoveis

A entidade gestora informa anualmente a AGMVM, no prazo aplicavel ao envio das contas do 0IC, da

diferenga existente entre o valor contabilistico do total do seu patrimonio imabiliario e o valor

resultante da soma das médias simples dos valores correspondentes ao Ultimo prego verificado no
momento de referéncia.

Artigo 6.2
(Valorizacao de outros ativos)
1. As unidades de participagao sao avaliadas ao ultimo valor divulgado ao mercado pela respetiva

entidade gestora, exceto no caso de unidades de participacdo admitidas a negociagdo em
mercado regulamentado as quais se aplica o disposto no nimero seguinte.

2. Os restantes ativos sao valorizados ao prego de referéncia do mercado mais relevante em
termos de liquidez onde os valores se encontrem admitidos a negociagao.

3. As participagoes em sociedade imobiliarias que integrem o patrimonio dos Fundos de
Investimento imobiliario s&o avaliadas com periodicidade minima semestral, pelo método do justo
valor.

Seccao I
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Instrumentos Financeiros Derivados
Artigo 7.2
(Utilizagao de instrumentos financeiros derivados por OIC de valores mobiliarios)
1. A entidade gestora do OIC de valores mobilidrios pode utilizar instrumentos financeiros derivados
para cobertura dos riscos cambial e de taxa de juro inerentes aos ativos do OIC por si gerido.
2. Nao é permitida a utilizagao de instrumentos financeiros derivados que tenham uma finalidade de
cobertura de risco associada a outra finalidade, designadamente de natureza especulativa.
Artigo 8.2
(Calculo da exposigao global em instrumentos financeiros derivados)
1. 0 célculo da exposicao global em instrumentos financeiros derivados € feito através de uma
abordagem baseada nos compromissos e corresponde ao somatério, em valor absoluto, do valor

de posicoes equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a cada instrumento financeiro
derivado.

2. 0 valor das posicoes equivalentes nos ativos subjacentes é medido de acordo com a natureza de
cada instrumento, pelo respetivo valor nocional do contrato, considerando, nomeadamente:

a) No caso dos contratos de futuros, o preco de referéncia; e

b) No caso dos contratos de opgoes, o resultado da multiplicagao entre o preco a vista do ativo
subjacente e o delta da opgéo.

Artigo 9.2
(Limites em instrumentos financeiros derivados)

1. 0 acréscimo da perda potencial méaxima resultante da utilizagdo de instrumentos financeiros
derivados nao pode exceder, a todo 0 momento, 100% da perda potencial maxima a que 0
patrimonio do OIC de valores mobilidrios, sem instrumentos financeiros derivados, estaria
exposto.

2. Na determinagao do limite previsto no numero anterior, a entidade gestora considera como
pressupostos, no minimo, a detencgéo da carteira do OIC de valores mobiliarios por um periodo de
30 dias, um intervalo de confianga a 95% e, no maximo, volatilidades a um ano.
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Artigo 10.2
Responsabilidades extrapatrimoniais

As responsabilidades extrapatrimoniais resultantes da utilizagdo de instrumentos financeiros
derivados sao registadas na carteira do OIC de valores mobiliarios, tendo por base o valor resultante
don.2 2doartigo 6.2.
Artigo 11.2
(Utilizacao de instrumentos financeiros derivados por Fundos de Investimento
Imobiliarios)

1. As entidades responsaveis pela gestdo do Fundo de Investimento Imobilidrio podem utilizar
instrumentos financeiros derivados apenas para cobertura dos riscos cambial e de taxa de juro
inerentes aos ativos dos Fundos de Investimento Imobiliario por si geridos.

2. S0 admissiveis 0s instrumentos financeiros derivados transacionados em mercados
regulamentados ou fora deles e cujo ativo subjacente e maturidade correspondam a natureza
dos ativos e passivos detidos pelos Fundos de Investimento Imobiliario.

Artigo 12.¢
(Limites)

1. A exposigao resultante aos ativos subjacentes dos instrumentos financeiros derivados nao pode
ser superior ao valor liquido global do Fundo de Investimento Imabiliario.

2. Sempre que sejam utilizados instrumentos financeiros derivados transacionados fora de
mercado regulamentado, o Fundo de Investimento Imobilidrio ndo pode, relativamente a cada
contraparte, apresentar uma exposicao superior a um tergo do seu valor liquido global.

Seccao lll
Liquidagao em Espécie
Artigo 13.2
(Pagamentos em Espécie)

1. Excecionalmente, e mediante autorizagao prévia da AGMVM, a liquidagdo da subscrigao,
reembolso e resgate de unidades de participagao de OIC abertos, ou fechados objetos de oferta
publica de subscricao, pode ser realizada em espécie.
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2. Nos 0IC fechados de subscrigao particular, a liquidagdo em espécie da subscrigao, resgate ou
reembolso das unidades de participagao é admissivel, desde que:

a) Esta possibilidade esteja prevista nos documentos constitutivos do 0IC;
b) Tais operagoes sejam aprovadas previamente por todos os participantes do OIC.
Artigo 14.2
(Regime)
1. A liquidagao do resgate ou reembolso das unidades de participagao € objeto de relatorio do
auditor do fundo, que inclui:
a) Uma descrigdo pormenorizada dos ativos do OIC, respetiva avaliagdo, e identificacao dos
critérios utilizados para a avaliagao;
b) Determinacao do valor da unidade de participagao para efeitos do resgate ou reembolso;
c) Especificagdo dos ativos a serem entregues a cada um dos titulares de unidades de
participagao, com vista a liquidagao do resgate ou reembolso;
d) A declaragdo do auditor no sentido de que foram acautelados todos os direitos dos
participantes do OIC.

2. A'liquidagao em espécie da subscrigao, do resgate, do reembolso ou do produto da liquidagao €,
no caso dos Fundos de Investimento Imobiliario, sempre precedida de avaliagdo dos imoveis por
trés peritos avaliadores com uma antecedéncia nao superior a seis meses.

Seccgao IV
Responsabilidade
Artigo 15.2
(Responsabilidade civil)

1. A entidade gestora e a entidade depositaria Sd0 responsaveis nos termos gerais perante 0S

participantes por qualquer prejuizo causado em consequéncia de situagdes que lhes sejam
imputaveis.

2. A responsabilidade perante os participantes pode ser invocada diretamente a qualquer das
entidades ou através da entidade gestora.
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Artigo 16.2
(Erros de valorizagao do patrimonio do 0IC)

1. A entidade gestora procede, por sua iniciativa, ao ressarcimento dos prejuizos sofridos pelos
participantes em consequéncia de erros ocorridos no processo de valorizacao do patrimonio do
0IC, no célculo e na divulgagao do valor da unidade de participagcao que lhe sejam imputaveis,
sempre que se verifiguem, cumulativamente, as seguintes condigdes:

a) A diferenca entre o valor que deveria ter sido apurado e o valor efetivamente utilizado nas
subscrigdes e resgates seja igual ou superior, em termos acumulados, a 0,5%;
b) 0 prejuizo sofrido, por participante, seja superior a 10 (dez) escudos.

2. A entidade gestora ressarce, igualmente, os participantes lesados, nos termos referidos no
ndmero anterior, em virtude de erros ocorridos na realizacao de operagoes por conta do 0IC ou
na imputagao das operagoes de subscrigcao e resgate ao patrimonio do 0IC, designadamente pelo
processamento intempestivo das mesmas.

3. Para efeitos da alinea a) do n.2 1, concorrem todos os erros que nao se encontrem regularizados
a data da ultima situacao de erro detetada.

4 0s montantes devidos nos termos dos nimeros anteriores sao pagos aos participantes lesados
no prazo maximo de 30 dias ap6s a detecdo e apuramento do erro, exceto se outra data for
fixada pela AGMVM, sendo tal procedimento individualmente comunicado aos participantes dentro
daquele prazo.

5. A observancia do disposto nos numeros anteriores nao prejudica o exercicio do direito de
indemnizacdo que seja reconhecido aos participantes, nos termos do artigo anterior,
nomeadamente quanto a cobranga de juros compensatorios.

6. A entidade gestora compensa os OIC, no prazo referido no n.2 4, pelos prejuizos sofridos em
resultado de erros ocorridos na valorizagdo do patrimonio do OIC, no célculo ou na divulgagao do
valor da unidade de participagao ou na afetagao das subscricoes e resgates, que lhe sejam
imputaveis.

7. A entidade gestora comunica imediatamente a AGMVM os erros detetados.

8. A entidade gestora divulga, até ao 10.2 dia Util apds a detecdo e apuramento do erro e através dos
meios utilizados para a divulgagao do valor da unidade de participagao, a informagao sobre o erro
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detetado, bem como a medida em que os participantes podem ser ressarcidos por eventuais
prejuizos sofridos.

Capitulo Il
Deveres de Informacao
Artigo 17.2
(Informacéao sobre a valorizagao do patrimonio e das unidades de participacao)

. A entidade gestora identifica, no relatorio de gestao dos relatorios e contas do 0IC, os critérios e
metodologias adotados e os pressupostos utilizados para a valorizagao das diferentes categorias
de ativos que integrem a carteira, com especial destaque para 0s valores nao negociados em
mercado regulamentado ou equiparados.

. No relatdrio do auditor sobre os relatorios e contas do OIC, o auditor pronuncia-se sobre a
utilizagao consistente dos critérios estabelecidos na presente secgao e sobre o cumprimento do
regime aplicavel em caso de erros de valorizagao do patrimonio.

. A entidade gestora mantém atualizado um registo, com um histérico minimo de cinco anas, dos
critérios e pressupostos utilizados na avaliagao das diferentes categorias de ativos que integram
0 patrimonio dos OIC

Artigo 18.2
(Divulgacao da composicao da carteira)
. A informagao relativa a composigao discriminada das aplicagoes de cada OIC sob gestdo, ao
respetivo valor liquido global, as responsabilidades extrapatrimoniais e ao nimero de unidades de
participagao em circulagao € objeto de:
a) Envio mensal a AGMVM e aos participantes, pela entidade gestora, até ao quinto dia Util do més
subsequente ao més a que a informagao respeite; e
b) Divulgagao trimestral, através de comunicagao remetida a AGMVM e aos participantes, até ao
Gltimo dia do més subsequente ao trimestre a que a informacgao respeite.

. No caso de Fundos de Investimento Imobiliarios mistos, a informacao referida no nimero anterior
pode ser divulgada em prazo superior ao ai previsto mediante autorizagao da

AGMVM.
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Artigo 19.2
(Deveres de reporte e divulgagao)
1. No cumprimento dos deveres de reporte e divulgacao, a entidade gestora do OIC adota uma

conduta de transparéncia e colaboragdao com a AGMVM e disponibiliza prontamente toda a
informagao que por esta lhe seja solicitada.

2. As agbes informativas ou publicitarias de todos os OIC contém de forma clara:

a) A politica de divulgacao da carteira; e

b) Indicacdo do local onde a respetiva informacéo e o valor da unidade de participagdo podem
ser obtidos.

3. 0s documentos constitutivos dos OIC indicam, caso aplicavel, se a politica de investimento
adotada tem subjacente uma estratégia de gestdo ativa com o objetivo, nomeadamente, de
superacgao do desempenho de um indice.

4 No caso de OIC cujas unidades de participacao se encontrem admitidas a negociacao em
mercado regulamentado, a entidade gestora do OIC comunica a entidade gestora do mercado,
sempre que existam alteragoes, a seguinte informagao:

a) 0 valor da unidade de participacao calculado com base na respetiva carteira atualizada;
b) 0 nimero de unidades de participacao emitidas, resgatadas e a admitir a negociacao;
c) Os ativos que compdem a carteira.
5. 0s elementos referidos nas alineas a) e b) do nimero anterior sdo divulgados diariamente por
meio de comunicagao oficial do mercado.

6. A AGMVM pode dispensar o cumprimento do disposto nos numeros anteriores, em fungao das
caracteristicas do OIC, do mercado e dos investidores.

CAPITULO IV
DISPOSI(}()ES FINAIS
Artigo 20.¢
(Aplicacao no tempo)
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Os 0IC cuja constituicao tenha sido autorizada pela AGMVM em data anterior a data de entrada em
vigor do presente regulamento devem conformar-se com as regras previstas no presente
regulamento no prazo de 180 dias a contar da data da sua entrada em vigor.

Artigo 21.2
(Entrada em vigor)

0 presente Regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagao.
Praia, 30 de margo de 2015

A Auditora-Geral, Maria Encarnagédo Alves Silva Rocha

B.0. n.2 19 —II Série, de 9 de abril de 2015
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