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Nao dispensa, todavia, a consulta do diploma publicado em B.0.

Lei n.2 53/V/98, de 11 de Maio

Estabelece as condigoes de acesso e de exercicio das atividades de
Intermediacao em Valores Mobiliarios.

Por mandato do Povo, a Assembleia Nacional decreta, nos termos da alinea b) do artigo 1862 da
Constituicao, o seguinte:

CAPITULO |

Disposicoes gerais

Artigo 1°

(Ambito)
0 presente diploma estabelece as condigdes de acesso e de exercicio das atividades de
intermediacao financeira em valores mobiliarios, adiante abreviadamente designadas por
atividades de intermediagdo em valores mobilidrios ou simplesmente por atividades de
intermediagao.

Artigo 2°

(Atividades de intermediacao)

1. Consideram-se atividades de intermediacao em valores mobiliarios:

a) A prospeccao de investidores para a subscricao, compra, venda ou troca de valores mobiliarios
ou para a realizagao de outras operagoes sobre estes, e bem assim a prospeccgao de clientes
para quaisquer servicos de intermediagao em valores mobiliarios;

b) A prestagao de servigos de consultoria sobre investimentos em valores mobiliarios;

c) A colocagdo no dmbito do mercado primario de valores mobiliarios emitidos por qualquer
entidade;

d) A prestacao de servigos relacionados com a organizacao, registo ou obtencao de autorizacao,
langamento e execugao de ofertas publicas de transacgao;

e) 0 recebimento de ordens dos investidores para a subscricao ou transacao de valores mobiliarios,
e respetiva execugao pelo proprio intermediario financeiro que as recebe, quando autorizado a
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operar no mercado de bolsa ou noutro mercado a que as ordens se destinem, ou, N0 caso
contrario, através de outro intermediario legalmente habilitado para o efeito;

f) A realizagdo, por intermediario financeiro autorizado a negociar no mercado de bolsa ou em
outros mercados secundarios, de operagdes de compra e venda de valores mobiliarios por conta
propria;

g) A abertura e movimentagdo de contas de depdsito de valores mobilidrios titulados ou de

registo de valores mobilidrios escriturais, bem como a prestacao de servigos relativo aos direitos

inerentes aos mesmos valores;

h) A gestdo de carteiras de valores mobilidrios pertencentes a terceiros, tendo em vista
assegurar tanto a administracao desses valores e, nomeadamente, o exercicio dos direitos que
lhes s&o inerentes, como a realizagao de quaisquer operagoes sobre eles;

i) A criagéo e administragdo de fundos de investimento mobiliario e imobiliario;

j) O exercicio das fungées de depositario dos valores mobilidrios que integrem os fundos
referidos na alinea anterior.

2. Considera-se prospeccao de investidores ou de clientes toda a atividade que consista:

a) No fato de alguém, em lugares publicos ou dirigindo-se, ainda que esporadicamente, a residéncia
ou aos locais de trabalho de quaisquer pessoas, propor ou aconselhar a subscrigao, compra, venda ou
troca de valores mobilidrios, ou ter em vista obter a participagdo dessas pessoas em outras
operagdes sobre valores mobiliarios ou a utilizagao por elas de quaisquer servigos de intermediacao
previstos no nimero anterior;

b) No fato de alguém propor ou aconselhar, de forma habitual, a realizacdo dos negdcios ou a
utilizacdo dos servicos mencionados na alinea anterior através de cartas, circulares, chamadas
telefonicas ou qualquer outro meio de comunicagao para a residéncia ou locais de trabalho dos
destinatarios.

3. Sao proibidas, qualquer que seja a pessoa singular ou coletiva que pretenda exercé-las, atividades
de prospecgao quando se destinem a subscrigdo, compra, venda ou troca de quaisquer valores
mobiliarios, quando relativamente a essas operagdes em concreto seja legalmente exigivel a
publicacdo de prospecto ou de qualquer outra documentagao e essa publicagao nao haja tido lugar
nem sido dispensada nos termos aplicaveis.

4. As atividades profissionais de consultoria referidas na alinea b) do nimero 1 consistem na

prestacao a investidores ou potenciais investidores, numa base individual, de conselhos sobre a
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subscrigao, compra, venda ou troca de valores mobiliarios, sobre o exercicio de direitos que Ihes
sejam inerentes, nomeadamente direitos a respectiva conversdo ou venda ou a subscrigao ou
aquisicao de outros valores, ou sobre a gestao de carteiras de valores mobiliarios pertencentes a
esses investidores.

5. Nos casos da alinea h) do nimero 1, a autorizagdo do titular da carteira para a realizagao pelo
intermediario financeiro de quaisquer operagdes sobre os valores mobiliarios que a compdem deve
constar de documento escrito e fixar os termos, os limites e o grau de discricionariedade com que
esses actos de gestado podem ser praticados pelo intermediario.

Artigo 3°
(Intermediarios financeiros)
1. Consideram-se intermediarios financeiros as pessoas singulares ou coletivas autorizadas a

exercer nos mercados de valores mobiliarios uma ou mais das atividades de intermediagao em
valores mohiliarios referidos no artigo precedente.

2. As atividades de intermediagOes s6 podem ser exercidas por pessoas singulares ou coletivas
expressamente qualificadas como intermediarios financeiros mediante a obtengdo da
autorizagao e registo previstos no presente diploma.

3. Cada intermediario financeiro s6 podera exercer, de entre as previstas no numero 1do artigo
anterior, as atividades de intermediagao em valores mobiliarios que Ihe forem consentidas pela
autorizagao obtida e que, tratando-se de pessoa coletiva, constem dos seus estatutos.

CAPITULO Il
Acesso a atividade de intermediacao financeira
SECCAO |
Autorizacao
Artigo 4@
(Autorizacao prévia)
0 exercicio por pessoas singulares ou coletivas de quaisquer atividades de intermediagdo em
valores mobiliarios e, bem assim, a constituicdo de intermediarios financeiros de qualquer

categoria que nao sejam pessoas singulares, dependem de prévia autorizagdo, a conceder
Caso a caso pelo Ministro responsavel pela area das Finangas, por despacho.
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Artigo 5¢
(Requisitos)
1. As autorizagOes a que se refere o artigo anterior s6 podem ser concedidas quando:

a) 0 intermediario financeiro disponha de recursos financeiros proprios de montante suficiente,
tendo em conta a natureza das atividades a exercer;

b) O intermediario financeiro, se for uma pessoa singular, ou os membros dos seus 6rgaos de
administracao e fiscalizagao, se for uma pessoa coletiva, bem como todas as demais pessoas
que efectivamente dirijam ou fiscalizem internamente as suas atividades, sejam idoneos,
possuam experiéncia adequada ao exercicio dessas atividades e nao se encontrem abrangidos
por qualquer das incapacidades ou inibigoes previstas no artigo seguinte;

c) Tratando-se de sociedade, sejam idoneos o0s socios que detenham no seu capital uma
participacao superior a 10%;

d) 0 intermediério financeiro possua organizacdo e meios humanos e materiais tecnicamente

adequados ao tipo e volume das atividades a exercer.

2. Nos casos de autorizagdo para a constituicdo de um intermediario financeiro, os seus
requerentes ou promaotores devem assegurar que 0s requisitos estabelecidos no numero anterior se
encontram preenchidos no momento da constituigao.

3. Compete ao Ministro responsavel pela area das Finangas, mediante portaria, ouvido o Banco de
Cabo Verde, estabelecer, quando nao se encontre fixado na legislacao especial que Ihes respeite, e
actualizar, sempre que se torne necessario, 0 montante minimo de recursos financeiros proprios
exigiveis nos termos da alinea a) do nimero 1 para cada categoria de intermedidrios financeiros.

4. Para os efeitos da alinea ¢) do nimero 1, considera-se que o detentor de uma participagao
superior a 10% nao & idoneo quando possa exercer sobre a sociedade influéncia prejudicial a uma
gestao sa e prudente das suas atividades, por qualquer razao devidamente fundamentada pela
autoridade competente para a autorizagao.

Artigo 62
(Incapacidade para o exercicio de cargos em intermediarios financeiros)
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Nao podem exercer as funcdes de responsaveis pela gestdo ou fiscalizagdo das atividades do
intermediario financeiro em nome individual nem de membros dos 6rgéos sociais de intermediario
financeiro que seja pessoa coletiva as pessoas que:

a) Tenham sido declaradas, por sentenca transitada em julgado, falidas, insolventes ou
responsaveis pela faléncia ou insolvéncia de empresas cujo dominio haja assegurado ou de que
tenham sido administradoras, directoras ou gerentes;

b) Tenham desempenhado as fungdes referidas na alinea anterior em empresas cuja faléncia ou
insolvéncia haja sido prevenida, suspensa ou evitada por intervengao do Estado, concordata ou
meio equivalente;

c) Hajam sido condenadas pelos crimes de falsificacao, furto, roubo, burla, frustracao de créditos,
extorsao, abuso de confianga, infideli- dade ou usura;

d) Mantenham contrato de trabalho ou contrato de prestacdo de servicos com outros
intermediarios financeiros ou com qualquer pessoa singular ou coletiva que possua uma
participagao qualificada no intermediario financeiro em causa, ou sejam seus administradores,
directores, gerentes, membros do conselho fiscal ou consultores, salvo se a entidade que,
conforme 0s casos, for competente para a autorizagdo da constituicao ou para o registo do
intermediario financeiro entender que nao existe incompatibilidade na acumulagao de fungées;

e) Nao preencham, na decisdo fundamentada da entidade que for competente, conforme os casos,
para a autorizagdo da constituicao ou para o registo do intermediario financeiro, as condigées de
idoneidade e experiéncia exigidas na alinea b) do nimero 1 do artigo anterior, ou que, por
excessiva acumulagao de fungdes ou por qualquer outra razao justificado na mesma decisao,
sejam consideradas por aquela entidade como nao satisfazendo 0s requisitos necessarios ao
bom desempenho- do cargo;

f)Sejam abrangidas por qualquer outra inibicdo ou incapacidade prevista na lei geral ou na
legislagao especial relativa a categoria de intermediario financeiro em que pretendem exercer o
cargo.

Artigo 72
(Instrucao do pedido)

1. 0 pedido de autorizagdo sera instruido com os documentos necessarios para comprovar 0s
requisitos indicados no artigo 59.
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2. Além dos documentos exigidos no nimero anterior, 0 requerente deve apresentar um programa
de atividades, no qual especifique as atividades de intermediagdo para cujo exercicio solicita
autorizacao, as principais operagoes a realizar, 0s servigos a prestar no ambito dessas atividades
e a estrutura organica da empresa.

Artigo 8¢
(Apreciacao do pedido)

1. A autorizagdo sera precedida de pareceres emitidos, no ambito da respetiva competéncia, pela
Auditoria Geral do Mercado de Valores Mabiliarios.

2. 0 Ministro responsavel pela area das Finangas e as entidades incumbidas, nos termos do ndmero
anterior, de dar parecer sobre 0 respectivo processo podem solicitar aos requerentes todos o0s
documentos, informagdes ou esclarecimentos adicionais que considerem necessarios, e
proceder por si mesmas as averiguagoes que julguem convenientes para a apreciagcao do pedido
Ou para a elaboracao dos pareceres a Seu cargo.

3. Os pareceres a que se refere o numero 1 devem ser apresentados ao Ministro responsavel pela
area das Finangas no prazo de um més, se nao se verificar a hipotese prevista no numero
anterior, ou no de dois meses, no caso contrario, contando-se esses prazos da data em que 0s
pareceres tenham sido solicitados pela entidade competente com base em pedido instruido com
todos os documentos legalmente necessarios.

4. Consideram-se favoraveis ao pedido os pareceres que nao forem entregues dentro do prazo
estabelecido no nimero anterior.

Artigo 9¢
(Decisao)

1. Se o pedido de autorizagao tiver sido acompanhado de todos os elementos legalmente exigiveis, a
decisao deve ser proferida e notificada aos requerentes no prazo maximo de dois meses a contar
da data da sua apresentagao.

2. Sempre que, nos termos do numero 2 do artigo precedente, se torne indispensavel obter dos
requerentes quaisquer documentos, informagdes ou esclarecimentos adicionais ou proceder a
quaisquer averiguagoes, quer para a elaboragao dos pareceres ali previstos, quer para a decisao
do pedido, o prazo a que se refere 0 numero anterior sera prorrogado por um periodo

equivalente aquele por que o processo aguardou o fornecimento desses elementos, ndo podendo,
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todavia, a decisdo ser proferida e notificada aos requerentes mais de Seis meses apos a
apresentagao do pedido.

3. A falta de decisao nos prazos acima estabelecidos constitui indeferimento tacito do pedido, mas
0s requerentes tém o direito de ser informados, em prazo razoavel, das razdes do indeferimento.
Artigo 102
(Caducidade da autorizacao)

A autorizagao concedida caduca se 0s requerentes a ela expressamente renunciarem, Se 0 eXercicio
da atividade ndo for iniciado no prazo de 12 meses, e ainda, tratando-se da constituicdo de
intermediario financeiro, se esta nao tiver lugar no prazo de 6 meses, contando-se tais prazos a
partir da data da notificagao da autorizagéo.
Artigo 112
(Revogacao da autorizagao)

1. A autorizacdo concedida pode ser revogada quando se verifique alguma das seguintes situagoes:
a) Ter sido obtida através de falsas declaragdes ou outros meios ilicitos;

b) Deixar o intermediario de possuir fundos proprios suficientes ou deixar de cumprir algum dos
limites presencias ou de adequagao do capital estabelecidos no artigo 15¢;

c) Ocorrerem infracgées graves na administragdo, na organizagao, nos registos contabilisticos ou
na fiscalizagao internada empresa;

d) Deixar de verificar-se algum dos requisitos de autorizagao exigidos;

e) 0 intermediario financeiro cessar ou reduzir significativamente a sua atividade por periodo
superior a seis meses;

f) 0 intermediario financeiro nao cumprir as leis, regulamentos e instrugdes que disciplinem a sua
atividade, ou fornecer ao Ministro responsavel pela area das Financas, ao Banco de Cabo Verde
ou a Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilidrios informagoes falsas, enganosas ou
incompletas, ou, ainda, violar proibigcao ou exigéncia legitimamente impostas por qualquer dessas
entidades.

2. Quando tiver por fundamento a falta da idoneidade- ou da experiéncia exigidas para as pessoas
mencionadas- nas alineas b) e ¢) do artigo 52, a revogacao s6 sera decretada se, no prazo que lhe
for estabelecido, o intermediario financeiro nao proceder a substituicdo da pessoa ou pessoas em

questao por outra ou outras cujo registo seja aceite.
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3. A revogacgao sera decidida pela entidade que, a data em que deva decretar-se, seja competente
para a concessao da autorizacao em causa, e sera adequadamente fundamentada.

4 A revogagdo da autorizagao impede o exercicio de todas as atividades a que a autorizagao
respeite.

5. Quando a autorizagdo tenha sido concedida para a constituicao do intermediario financeiro,
observar-se-a o sequinte:

a) Se a revogagao abranger todas as atividades compreendidas no seu objeto social, implicara a
dissolugdo do intermediario, nos termos legais;

b) Se a revogacao nao abranger todas as atividades compreendidas no seu objecto social, 0
intermediario podera prosseguir o exercicio das gue continuem autorizadas.

SECCAO Il
Registo
Artigo 12¢
(Registo)
1. Sem prejuizo do estabelecido no nimero 2 do artigo 242, os intermediarios financeiros s6 podem
iniciar o exercicio das atividades de intermediagao em valores mobiliarios que sejam autorizados

a exercer depois de se encontrarem inscritos em registo especial organizado pela Auditoria Geral
do Mercado de Valores Mobiliarios.

2. 0 registo mencionado no numero anterior contera os seguintes elementos:
a) A firma ou denominagao do intermediario financeiro, a indicagdo do seu capital social e demais
elementos de identificacao;
b) A data da sua constituigdo, quando for uma pessoa coletiva;

¢) 0 seu domicilio profissional ou sede social;
d) As atividades de intermediacdo que esteja autorizado a exercer;

e) Sendo o intermediario financeiro uma pessoa coletiva, a identificagdo dos membros dos
respetivos 0rgaos sociais e a identificacdo dos socios detentores de participagcoes superiores- a
10%;
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f) Sendo o intermediario financeiro uma pessoa singular, a identificagdo dos responsaveis pela
gestao e fiscalizagao das atividades que Ihe tenham sido autorizadas;
g) Aidentificagao dos mandatéarios do intermediario financeiro que tenham poderes de geréncia;
h) A localizagdo e data da criagdo de quaisquer filiais, agéncias, sucursais ou delegagdes e o
capital com que as primeiras se constituam ou que, eventualmente, tenha sido afectado as
restantes.
3. Tratando-se de intermediario financeiro com sede no estrangeiro, 0 registo conterd, além dos
elementos constantes das alineas a) a f] do nimero anterior:
a) A data em que foi autorizado a estabelecer-se ou em que iniciou as atividades em Cabo Verde;
b) O capital com que opera em Cabo Verde;

c) A identificagdo das pessoas encarregadas da sua representacao e da geréncia e fiscalizagao
das suas atividades no Pais.

4. No registo previsto no presente artigo averbar-se-ao:

a) Todas as alteragdes aos elementos indicados nos niimeros anteriores, nao tendo os fatos a que
essas alteragoes respeitem qualquer eficacia juridica para os efeitos do presente diploma
enguanto o averbamento ndo se mostrar efectuado;

b) As sangbes aplicadas e as providéncias extraordinarias- eventualmente exigidas ao
intermediario financeiro.

Artigo 132
(Processo]

1. A‘inscricao no registo deve ser requerida a Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios no
prazo de 20 dias a contar da data da autorizagao, salvo quando esta respeite a constituicao do
intermediario fi- nanceiro, caso em que 0 prazo se contara a partir da data da sua constituigao
definitiva.

2. Com o requerimento serao apresentados todos 0s documentos necessarios para comprovar 0s
elementos referidos nos nimeros 2 ou 3 do artigo anterior e, bem assim, quando for o caso,
certiddo da escritura ou documento- equivalente de constituicao do intermediario financeiro e
da sua matricula no registo comercial.

Pagina 9 de 28



()
BOLSA pE VALORES
CABO VERDE

Néo dispensa, todavia, a consulta do diploma publicado em B.0.

3. Os averbamentos previstos no numero 4 do artigo anterior serao obrigatoriamente solicitados pelos
interessados a Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios no prazo de 10 dias a contar da data
da verificagdo da alteragao.

Artigo 149
(Recusa de registo ou averbamento)
0 registo sera recusado sempre que nao se encontre demonstrado qualquer dos elementos que o

devem integrar, devendo, quando possivel, 0s interessados ser notificados para suprirem as
insuficiéncias ou irregularidades do requerimento ou da documentacao apresentada- .

CAPITULO IlI
Condigoes do exercicio da atividade
Artigo 15¢
(Adequacéao de capital)
1. Com vista a garantir a adequacdo de capital e, designadamente, a solvabilidade dos
intermediarios financeiros, compete ao Banco de Cabo Verde, ouvido a Auditoria Geral do

Mercado de Valores Mobiliarios, fixar os seguintes limites prudenciais a realizagao das operagoes
gue 0s mesmos intermediarios estejam autorizados a praticar:

a) Limites & subscricao, ainda que para posterior colocagdo no mercado, ou a garantia da
colocacao de emissdes e de ofertas publicas de venda de valores mobiliarios;

b) Limites e formas de cobertura dos recursos alheios e de quaisquer outras responsabilidades
perante terceiros;

c) Limites & emissdo de obrigacoes;

d) Limites a concentragao de riscos numa so entidade, num so sector de atividade, numa so regiao
0U num so pais;

e) Limites minimos para as provisdes destinadas a cobertura de riscos de crédito, de riscos de
mercado ou de quaisquer outros riscos;

f) Qutros limites que considere necessarios.
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2. Compete ao Banco de Cabo Verde estabelecer, para os efeitos do nimero anterior, 0s elementos
que podem integrar os fundos proprios dos intermediarios financeiros, bem como definir as
caracteristicas que os mesmas devem revestir.

3. Compete ainda ao Banco de Cabo Verde estabelecer os critérios necessarios para assegurar que,
em cada momento, exista uma adequagao do capital do intermediario financeiro a dimensao da
Sua atividade e aos riscos por ele assumidos, podendo igualmente ser estabelecidas relagoes a
observar entre rubricas patrimoniais e entre os fundos proprios e o total dos activos e das contas
extrapatrimoniais, ponderadas ou nao por coeficientes de risco.

4. 0s poderes conferidos ao Banco de Cabo Verde nos nimeros anteriores serao exercidos
mediante aviso publicado no Boletim Oficial.

5. A fim de poder desempenhar as competéncias que Ihe sao atribuidas nos numeros 1a 3 e
proceder a fiscalizagdo do cumprimento das regras estabelecidas, pode o Banco de Cabo Verde
exigir dos intermediarios financeiros, com caracter de periodicidade ou nao, os documentos e
quaisquer outros dados e informagoes que entenda convenientes.

Artigo 16°
(Contabilidade e registo das operagdes)

1. A contabilidade dos intermediarios financeiros sera organizada de harmonia com as normas e
instrugGes emitidas pelo Banco de Cabo Verde.

2. No exercicio da competéncia referida no numero anterior, 0 Banco de Cabo Verde ouvira a
Auditoria Geral do Mercado de Valores Mohiliarios para apurar, designadamente, das regras sobre
registo de operagoes e outras normas contahilisticas que este considere indispensaveis para
garantir o regular processamento e controlo da realizagdo de transacgdes e da prestagao de
outros servicos de intermediagdo em valores mobiliarios, bem como para |he assegurar, no
ambito das suas atribuicdes, a adequada fiscalizagdo das atividades dos intermediarios
financeiros.

Artigo 17°
(valores dos clientes)
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1. Os intermediarios financeiros devem contabilizar em separado dos seus proprios 0s valores
mobilidrios pertencentes aos clientes ou que detenham por conta destes, respeitando, para o
efeito, as regras de contabilidade- que sejam fixadas nos termos do artigo anterior.

2. A Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilidrios podera regulamentar as condigoes de
movimentacao, utilizagao, controlo e quaisquer outros aspectos relativos aos dinheiros que os
intermediarios financeiros hajam recebido dos seus clientes para realizagao das operagoes a que
se obrigaram, ou que tenham recebido de terceiros por conta dos seus clientes, e,
nomeadamente:

a) Exigir que sejam depositados em instituicdes de crédito, numa conta geral de clientes ou em
contas individualizadas por cliente, distintas- das contas do proprio intermediario fi- nanceiro;

b) Fixar as condigbes de abertura, movimentagcao e registo das mesmas contas, especificando

designadamente 0s casos e 0s termos em que podem ser movimentadas a débito

Artigo 182
(Informacéo sobre participagoes sociais)

1. 0 socio que, directamente ou por interposta pessoa, for titular de agbes ou quotas
representativas de, pelo menos, 10%, 20%, um terco, 50% ou dois tergos do capital social de um
intermediario financeiro deve comunicar a Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios a
percentagem da respectiva participagao e dos direitos de voto correspondentes.

2. A informagao prevista no nimero anterior deve ser comunicada a mesma entidade quando o
socio, por qualguer motivo, deixe de ser titular de acgdes ou quotas representativas das
percentagens referidas no niumero anterior.

3. 0 intermediario financeiro que seja socio de outro intermediario financeiro deve informar este,
bem como a Auditoria Geral do Mercado de Valores Mohilidrios, da percentagem da sua
participagao, seja qual for o seu volume, e dos direitos de voto que Ihe correspondam, e ainda de
quaisquer alteracoes que se verifiguem nesses- elementos.

4. As comunicagOes previstas nos numeros 1 a 3 serao feitas, por escrito, nos 20 dias seguintes a
verificagao dos fatos nelas referidos.

5. Os intermediarios financeiros devem comunicar d Auditoria Geral do Mercado de Valores
Mabiliarios:

Pagina 12 de 28



()
BOLSA pE VALORES
CABO VERDE

Néo dispensa, todavia, a consulta do diploma publicado em B.0.

a) Durante 0 més de Abril de cada ano, e na medida em que sejam do seu conhecimento, a
identidade, o montante e a percentagem das participagdes, e dos correspondentes direitos de
voto, dos sdcios que neles detenham mais de 10% do capital social;

b) Nos 20 dias seguintes a data em que delas tenham noticia, as participagcdes mencionadas nos
numeros 1e 3 e as respectivas alteragoes.

6. Sem prejuizo de outras sangdes aplicaveis, 0 nao cumprimento das obrigagdes estabelecidas nos
numeros 1 a 3 impede o exercicio dos direitos de voto correspondentes as participagoes em
causa, até que as comunicagoes ali previstas tenham sido efectuadas.

Artigo 19¢
(Certificado dos livros dos intermediarios financeiros)

1. Os intermediarios financeiros sao obrigados a passar, de acordo com 0 que constar dos seus
livros, certificados dos registos respeitantes as operagdes em que intervierem, sempre que 0S
mesmos |hes sejam pedidos pelas autoridades competentes ou pelos seus clientes.

2. Quando os clientes do intermediario financeiro pedirem certificado de fatos que excedam a sua
intervengdo directa nas operagdes, o certificado s6 pode ser passado depois de obtido o
consentimento escrito de todos o0s intervenientes.
Artigo 209
(Informagao de natureza estatistica)

0s intermediarios financeiros sao obrigados a enviar ao Banco de Cabo Verde, a Auditoria Geral do
Mercado de Valores Mobilidrios e a Bolsa de Valores os elementos e informagdes de natureza
estatistica que por cada uma destas entidades |lhes forem pedidos no ambito das respectivas
competéncias.
Artigo 21°
(Exercicio simultaneo de atividades de intermediagao)

A Auditéria Geral do Mercado de Valores Mobilidrios podera, mediante regulamento, impor aos
intermediarios financeiros que exergam simultaneamente diversas atividades de intermediagdo em
valores mobiliarios a observancia de quaisquer normas ou condicdes especiais de organizagdo e

funcionamento das mesmas, sempre que 0 considere necessario para assegurar, no interesse dos
investidores e do mercado, o regular processamento e 0 adequado controlo das correspondentes

Pagina 13 de 28



()
BOLSA pe VALORES
CABO VERDE

Nao dispensa, todavia, a consulta do diploma publicado em B.0.

operagdes ou para prevenir conflitos de interesses que essa acumulagdo de atividades seja suscetivel
de originar.

CAPITULO IV
Intermediagao financeira na bolsa de valores
Artigo 22¢
(Operadores de bolsa)

1. Apenas os intermediarios financeiros que se constituam como operadores de bolsa podem
desenvolver a atividade de intermediacdo na bolsa de valores, mediante a realizagao de operagdes
de bolsa.

2. 0s operadores de bolsa poderao:

a) Ter como objecto principal o exercicio da atividade de intermediagdo na bolsa de valores, através
do recebimento de ordens dos investidores para transacgao de valores mobiliarios, e respectiva
execugdo, e compreender ainda no seu objecto o exercicio das atividades de intermediagao
indicadas nas alineas g) e h) do nimero 1do artigo 22 do presente diploma; ou

b) Ter como objecto principal o exercicio da atividade de intermediagdo na bolsa de valores, quer
através do recebimento de ordens dos investidores para transaccao de valores mobiliarios, e
respectiva execucao, quer através da realizacdo de operagoes de compra e venda de valores
mobiliarios por conta propria, e compreender ainda no seu objeto todas as atividades de

intermediacao previstas no numero 1 do artigo 22 do presente diploma, a excepgao das indicadas
nas suas alineas i) e J).

3. a) Os operadores de bolsa a que se refere a alinea a) do nimero anterior deverao incluir na sua
firma as expressoes “corretor de valores mobiliarios’, “‘corretor” ou "broker”;

1

b) Os operadores de bolsa a que se refere a alinea b) do nimero anterior deverao incluir na sua
firma as expressoes- ‘corretor financeiro de valores mobilidrios”, “corretor financeiro” ou

1

"dealer”.
Artigo 239

(Forma, capital social e outros requisitos)
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1. Os operadores de bolsa constituem-se sob a forma de sociedade andnima ou sociedade por
quotas, devendo ainda satisfazer 0s seguintes requisitos:
a) Terem sede em territrio nacional:
b) Terem um capital social minimo de. 10.000.000S00, tratando-se de operadores de bolsa a que se

refere a alinea a) do nimero 2 do artigo 222, ou de 50.000.000S00, tratando-se de operadores
de bolsa a que se refere a alinea b) do nimero 2 do artigo 222;

c) Tratando-se de sociedades andnimas, serem todas as acgoes nominativas.
2. Os operadores de bolsa s6 podem constituir-se depois de os socios fazerem prova da realizagao
do capital da sociedade, salvo um diferimento de ndo mais de 30% da entrada em dinheiro por um

periodo nao superior a trés anos, tratando-se de operadores de bolsa a que se refere a alinea a)
do numero 2 do artigo 229.

3. As acgoes destas sociedades nao podem ser cotadas- nas bolsas de valores.
Artigo 242
(Autorizacao e registo)
1. E aplicavel & autorizacdo e registo de operadores de bolsa o estabelecido no capitulo 11 do
presente diploma para os intermediarios financeiros em geral.

2. Os operadores de bolsa deverao, adicionalmente, constar de registo a organizar pela bolsa de
valores, em termos que este estabelecera mediante circular, sendo a inscricao nesse registo
condigao do inicio da atividade junto da Bolsa.

3. A Bolsa de Valores cobrara dos operadores uma taxa pela inscricao no registo, de montante a
fixar na circular a que se refere o nimero anterior.
Artigo 25°
(Participacao de operadores de bolsa noutras sociedades)
1. Os operadores de bolsa ndao podem participar no capital de outros operadores de bolsa.
2. As participagoes dos operadores de bolsa a que se refere a alinea b) do nimero 2 do artigo 222
noutras sociedades nao podem exceder:
a) Em relacao a cada participacao, 20% dos seus fundos proprios ou 10% do capital da sociedade,
participada;
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b) Globalmente, os seus fundos proprios.

Quando um operador de bolsa a que se refere a alinea a) do nimero 2 do artigo 222, por vir-tude
de accao judicial para reembolso de créditos, venha a adquirir participagbes em quaisquer
sociedades, deve promover a sua alienagao no prazo de um ano, podendo a Auditoria Geral do
Mercado de Valores Mobilidrios, em casos excepcionais, autorizar a prorrogagao desse prazo por
mais um ano.

. Quando um operador de bolsa a que se refere a alinea b) do nimero 2 do artigo 222; por virtude

da participagdo na colocacao de emissdes ou de acgao judicial para reembolso de créditos,
venha a adquirir participagdes- que excedam os limites fixados no nimero 2, deve promover a
alienagao do excedente no prazo de um ano, podendo a Auditoria Geral do Mercado de Valores
Mobiliarios, em casos excepcionais, autorizar a prorrogacao desse prazo por mais um ano.

. Decorrido o prazo, inicial ou prorrogado, previsto nos numeros 3 e 4 anteriores, os direitos

inerentes as participagGes mantidas, designadamente o direito de voto e o direito a lucros, serao
suspensos até a respectiva alienagao.

Artigo 26°
(Participacoes dos socios, membros dos 6rgaos sociais e empregados)
Aos membros dos 6rgaos de administracao e de fiscalizagao dos operadores de bolsa é vedado:
a) Possuir participagdo no capital social, pertencer aos 6rgaos de administracao ou de fiscalizacao
ou desempenhar quaisquer fungdes noutros operadores de holsa;

b) Pertencer aos 6rgaos de administracdo ou de fiscalizacdo de quaisquer sociedades de
subscrigao publica ou gue se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com sociedades
desta natureza;

c) Deter mais de 20% do capital das sociedades referidas na alinea anterior.

2. As proibigdes estabelecidas no nimero anterior sao extensiveis:

a) Aos sdcios que detenham mais de 20% do capital dos operadores de bolsa;

b) Aos que exergam fungdes de dire¢ao nos operadores de bolsa.

Artigo 27°
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(Operagoes vedadas)
1. E vedado aos operadores de bolsa:
a) Prestar garantias pessoais ou reais a favor de terceiros;
b) Adquirir agées proprias;
¢) Adquirir bens imaveis, salvo os necessarios a instalagao das suas proprias atividades;
d) 0 exercicio de qualquer atividade agricola, industrial ou de outra natureza comercial;
e) Conceder crédito sob qualquer forma.

2. Os operadores de bolsa nao poderdo associar-se ou estabelecer qualquer tipo de protocolo ou
processo de concertacao de interesses com outros operadores de bolsa com vista a realizagao
de operagdes de bolsa.

3. E ainda vedado aos operadores de bolsa a que se refere a alinea a) do nimero 2 do artigo 222

adquirir acgoes ou quotas de quaisquer outras sociedades por conta propria.
Artigo 28°
(Reservas)

1. Uma fracgao nao inferior a 10% dos lucros liquidos dos operadores de bolsa apurados em cada
exercicio deve ser destinada a formagao de reserva legal, até a concorréncia do capital social.

2. Os operadores de bolsa devem ainda constituir reservas especiais, destinadas a reforgar a
situacao liquida ou a fazer face a prejuizos que a conta “Lucros e perdas’ ndo possa suportar,
podendo 0 Banco de Cabo Verde fixar limites minimos, nos termos do artigo 152 do presente
diploma.

Artigo 29°
(Providéncias extraordinarias)

Verificando-se alguma situagao de desequilibrio susceptivel de afectar o regular funcionamento de

um operador de bolsa ou de perturbar as condigdes de equilibrio do mercado de valores mobiliarios,

poderdo ser tomadas em relagcdo a0 mesmo operador as providéncias extraordinarias previstas
para as instituigdes de crédito.

Artigo 302
(Caucao do cargo)
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1. Antes do inicio da sua atividade na bolsa de valores, cada operador de bolsa prestara caugao para
garantia do cumprimento das obrigagdes e responsabilidades em que incorra perante 0s seus
clientes, em virtude das operagdes que seja incumbido de realizar na bolsa de valores.

2. A caucao sera de 1.000.000S00, tratando-se de operadores de bolsa a que se refere a alinea a)
do niimero 2 do artigo 222, ou de 5.000.000S00, tratando-se te operadores de bolsa a que se
refere a alinea b) do nimero 2 do artigo 222, e podera ser prestada por qualquer das seguintes

formas:
a) Depdsito em numerario junto do Banco de Cabo Verde;
b) Garantia bancéria irrevogavel prestada por instituicao de crédito nacional;
c) Seguro caugao.
3. 0 depdsito, a garantia bancaria e 0 seguro a que se referem o nimero precedente serao a favor
da Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios.

4 A Auditoria Geral do Mercado de Valores Mohilidrios podera sempre que 0 considere necessario
alterar, mediante regulamento, 0s quantitativos referidos no nimero 2.

5. A caugao € inalienavel e impenhordvel e nao responde por quaisquer obrigacdes contraidas pelo
operador de bolsa antes ou depois de a haver prestado e que nao se relacionem com 0 exercicio
da sua atividade prafissional, nos termos do artigo seguinte.

Artigo 31¢°
(Ambito da garantia e sua utilizagao)

1. A caucéo prestada nos termos do artigo anterior garantira os interessados contra qualquer dos
seguintes actos praticados pelo operador de bolsa:

a) Falta de devolucao, quando devida, de valores mobilidrios confiados para a realizagdo ou caugao
de qualquer operacéao de bolsa;

b) Falta de restituicao, quando devida, de quaisquer importancias que tenham sido entregues para
realizagao de operacoes de bolsa;

c) Falta de entrega de valores comprados em bolsa com recursos depositados pelo ordenador ou
que este haja subsequentemente liquidado;
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d) Falta de pagamento do prego de valores mobiliarios vendidos em bolsa ou do saldo de depdsitos
em conta corrente mantidos junto do operador de bolsa, para a realizagdo de operagoes- de
bolsa;

e) Incumprimento ilegitimo, ainda que parcial, de quaisquer ordens de bolsa, ou injustificada
execucao das mesmas em termos diferentes dos estabelecidos pelo ordenador;

f) Falta de entrega do saldo de depésitos de valores mobiliarios mantidos em conta corrente junto
do operador da bolsa, para a realizagao de operacao de bolsa;
g) Devolugcao ou entrega de valores falsos, extintos, deteriorados, irregulares, onerados, nao
negociaveis ou de natureza ou categoria diversa dos que eram objecto da ordem de bolsa;
h) Devolugéo ou entrega de valores mobilidrios sem os direitos que deveriam integra-los.

2. Verificando-se alguma das circunstancias previstas no numero anterior, deverd o lesado
apresentar a sua reclamacao a Auditoria-Geral do Mercado de Valores Mobilidrios no prazo de dez
dias Uteis apds tomar conhecimento do fato, sob pena de ndo o poder invocar posteriormente,

excepto por via de sentenga judicial obtida para o efeito.

3. Se a Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios, ouvida a bolsa de valores e o operador de
Bolsa em causa, considerar que os fatos se encontram abrangidos pelo &mbito da garantia
prestada, promovera a execugao da caugao prestada na parte que se revele necessaria para

indemnizagao do interessado.
Artigo 32¢
(Reintegracao e reforco da caugéo)

1. Sempre que a caucao seja utilizada para os fins a que se destina ou se torne insuficiente devera o

operador de Bolsa em causa proceder a sua reintegragao ou reforgo no prazo que a Auditoria

Geral do Mercado de Valores Mobilirios Ihe fixar, e que nao podera exceder dez dias.

2. Quando a caugao prestada por um determinado operador de bolsa, atenta a situagao do mercado
de valores mohiliarios em geral ou do mercado em bolsa em particular, em relagao com o volume
e tipo de operagoes intermediadas ou executadas por conta propria pelo operador de bolsa em
causa, ou o nivel de responsabilidades por ele assumidas, se mostre insuficiente, serd decretado
a critério da Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios, de sua iniciativa ou por proposta

do Conselho Directivo da Bolsa de Valores, o reforgo da caugao.
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3. Se 0 operador de Bolsa ndao cumprir o que se dispde no nimero 1 sera suspenso do exercicio da
atividade até proceder a reintegragdo ou ao reforco ordenados.

CAP{TULO V
Normas de conduta e de deontologia profissional
Artigo 33¢
(Ambito de aplicacao)

1. Para além dos demais deveres estabelecidos na legislagao e regulamentagao que lhes seja
aplicavel, os intermediarios financeiros ficam obrigados, no exercicio das suas atividades de
intermediacao em valores mobiliarios, ao cumprimento das normas de conduta e de deontologia
profissional definidas no presente capitulo.

2. As normas de conduta e de deontologia profissional devera igualmente ser observadas quando no
exercicio das respetivas atividades profissionais e em todas as atividades que destas decorram
ou que com elas se relacionem pelos membros dos 6rgaos sociais e pelos empregados ou
quaisquer colaboradores, ainda que ocasionais, dos intermediarios financeiros.

Artigo 34°
(Defesa do mercado)
Os intermediarios financeiros observarao uma conduta pautada por rigorosos padroes de
integridade e honestidade, devendo nomeadamente:

a) Assegurar que a sua actuagao no ambito de qualquer atividade que exergam se caracterize pela
maior idoneidade, rigor e absoluta transparéncia de processos, abstendo-se de adoptar
comportamentos que afectem a credibilidade de qualquer mercado em que operem;

b) Gerir as ordens cuja execucao |he haja sido confiada de uma forma isenta, responsavel e com
respeito pelo principio da regularidade do funcionamento do mercado;

c) Abster-se da prética de quaisquer actos que conduzam a uma situagao de concorréncia desleal,
designadamente por visarem contornar a efetiva observancia de quaisquer disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis as atividades de intermediacao que exergam.

Artigo 35¢
(Competéncia e diligéncia)
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1. Em todas as atividades que exergam, 0s intermediarios financeiros devem assegurar aos seus
clientes elevados niveis de competéncia e diligéncia:

2. 0s deveres de competéncia e diligéncia estabelecidos no nimero anterior implicam para os
intermediarios financeiros a obrigacdo de equipar a sua organizagao com 0S meios técnicos e
humanos necessarios para garantir ao exercicio das respetivas atividades e aos servigos que
prestam condicoes adequadas de qualidade e eficiéncia, devendo nomeadamente:

a) Dispor permanentemente de recursos humanos competentes e informados, para o que deverao
usar do maior rigor na contratagdo de pessoal, bem como providenciar uma adequada
formacéao profissional aos seus empregados ou colaboradores para o desempenho das tarefas
que lhes sejam cometidas;

b) Equipar-se com os meios técnicos suficientes para suportar, com os mais elevados padroes de
qualidade e eficiéncia, as diversas atividades de intermediagcao desenvolvidas e 0s servigos em
consequéncia prestados;

c) Esforgar-se por obter um conhecimento claro da vontade e dos objectivos dos seus clientes,
assim como das circunstancias em que a prestacao de servicos Ihes é por estes solicitada;

d) Esforgar-se por obter um conhecimento adequado da situagdo dos seus clientes,
particularmente no que respeita ao respectivo grau de conhecimentos e de experiéncia no
mercado de valores mobiliarios;

e) Providenciar para que o mandato de gestdo, quando exista, assuma necessariamente a forma
escrita e fixe, designadamente, os termos, os limites e o grau de discricionaridade do
mandatario, de forma clara e objectiva.

Artigo 362
(Igualdade de tratamento)

Os intermediarios financeiros devem assegurar a todos o0s seus clientes igualdade de
tratamento, ndo estabelecendo entre eles qualquer discriminagao que nao resulte de direitos
que lhes assistam em consequéncia da natureza ou da prioridade temporal das suas ordens ou
dos servicos solicitados ou de qualquer outra circunstancia prevista nas disposi¢oes legais e
regulamentares aplicaveis.
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Artigo 37°
(Prevaléncia dos interesses dos clientes)

Os intermediarios financeiros devem dar absoluta prioridade aos interesses dos clientes, tanto em
relagao aos seus proprios interesses, seja qual for a sua natureza, como em relagao aos interesses
dos membros dos seus 6rgaos sociais, do seu pessoal e demais colaboradores ou de terceiros,
devendo para o efeito, nomeadamente:
a) Exercer um controlo interno adequado respeitante as condigoes da prestacao dos diversos
Servigos aos seus clientes;

b) Estabelecer o regime aplicavel as operagoes pessoais a realizar pelos membros dos 6rgaos
sociais, empregados e demais colaboradores, disciplinando designadamente os tipos e
modalidades de operagOes autorizadas e o0s valores suscetiveis de serem objeto dessas
operagdes, o regime de domiciliagao das contas e a informagao a prestar sobre as operagoes
realizadas.

Artigo 38¢
(Conflitos de interesses entre clientes)

Os intermediarios financeiros esforgar-se-ao por evitar a emergéncia de conflitos de interesses
entre os seus clientes, quer no ambito da mesma atividade, quer no de diferentes atividades de
intermediacao em valores mobilidrios que exercam, e quando tais conflitos, apesar de tudo, se
verifiguem, resolvé-los-d0 de maneira equitativa, sem privilegiar indevidamente qualquer dos
clientes em particular.
Artigo 39¢
(Organizagao e funcionamento internos do intermediario)

1. Tendo em vista evitar a ocorréncia de conflitos de interesses entre o intermediario financeiro e 0s
seus clientes ou entre clientes de diferentes atividades de intermediacdo em valores mobiliarios
exercidos pelo mesmo intermediario, devem essas atividades, sempre que tal se mostre técnica e
economicamente viavel, ser organizadas e exercidas em areas de decisdo autonomas, por pessoal
exclusivamente afectado a cada uma delas, sem interferéncia em qualquer outra ou de qualquer
outra com que possa haver os conflitos mencionados.
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2. Os intermediarios financeiros deverao ainda tomar, na sua organizagao e funcionamento internas,
as providéncias necessarias para:

a) Evitar a circulagdo de informagdes confidenciais na sua estrutura, devendo ficar
obrigatoriamente limitadas aos servigos ou as pessoas que directamente intervém em cada tipo
especifico de atividade ou operagao as informagdes de que hajam tomado conhecimento em
virtude do exercicio das suas fungdes, e, designadamente, as que, nao tendo sido ainda tomadas
publicas, possam, pela sua natureza ou conteudo, influenciar as cotagdes ou pregos de
transacgao de quaisquer valores mobiliarios em bolsa ou fora delg;

b) Assegurar que as informagoes a que se refere a alinea anterior nao sejam utilizadas em
operagdes em que intervenha o proprio intermediario financeiro, as pessoas responsaveis pela
sua administragao e fiscalizagdo ou 0 seu pessoal, ou em que estejam interessados 0s seus
outros clientes ou terceiros;

c) Serem criadas regras, procedimentos e dispositivos organicos adequados para assegurar e
controlar o cumprimento, no interior da empresa, das normas deontologicas e das disposicoes
legais e regulamentares a que 0 intermediario financeiro e as pessoas referidas na alinea
precedente estejam sujeitos no exercicio das suas atividades e fungGes, bem como para
sancionar as infracges apuradas;

d) Serem instituidos mecanismos internos que permitam fazer uma apreciagdo justa das
reclamacoes dos clientes.
Artigo 409
(Dever de informacao)

Além do que, em matéria de informagao, se encontram obrigados por forga das disposicoes legais
ou regulamentares aplicaveis, os intermediarios financeiros devem assegurar a prestagao de uma
informacao suficiente e adaptada as necessidades do cliente, conformada com rigorosos principios
de licitude, veracidade, suficiéncia, objectividade, oportunidade e clareza, devendo, nomeadamente:

a) Fornecer aos seus clientes os esclarecimentos e informagdes de que estes caregam para
tomarem uma decisao fundamentada sobre o investimento ou transacgao que pretendam
realizar e, nomeadamente, elucida-los, tratando-se de operagdes que, pela sua natureza ou
condigbes, envolvam riscos especiais, sobre a existéncia e conteudo desses riscos e as
consequéncias financeiras que a sua eventual concretizagdo implicara;
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b) Tratando-se da prestagao do servico de gestdo de carteiras de valores mobiliarios, informar os
clientes sobre os riscos a que ficam sujeitos em consequéncia da gestao, tendo especialmente
em conta os objetivos do investimento, o grau de discricionariedade concedida ao intermediario
e 0S Servigos técnicos especializados que este se encontre em condigoes de assegurar;

c) Informar claramente os seus clientes, antes da execucao das operagdes ou da prestacao dos
servigos em causa, de qualquer interesse proprio gue tenham nessas operagoes ou Servigas;

d) Prestar um apoio desinteressado, idéneo e objectivo & decisao quando o cliente dele carega,
nomeadamente por o solicitar, por ser manifestamente insuficiente o seu grau de experiéncia ou
de conhecimentos no mercado de valores mobiliarios ou por ser razoavelmente constatavel a
sua inadverténcia;

e) Informar prontamente os clientes, quer da execucao e resultados das operacoes que efetuem
de conta deles, quer da ocorréncia de dificuldades especiais ou da inviabilidade dessa execugao,
quer, ainda, de quaisquer fatos ou circunstancias de que tomem conhecimento, nao sujeitos a
segredo profissional e susceptiveis de justificar, quando for o0 caso, a revisao e alteragao ou
revogacgao das ordens correspondentes;

f)Informar claramente os clientes da natureza dos servigos prestados, das suas condigoes e dos

respetivos custos.

Artigo 412
(Relagdes com as entidades competentes)

0s intermediarios financeiros devem prestar as autoridades de supervisao e fiscalizagao a que se
encontram sujeitos e as entidades gestoras dos mercados de valores mobilidrios toda a
colaboragao ao seu alcance, satisfazer prontamente as solicitagdes que as mesmas lhes fagam no
ambito das suas competéncias e abster-se de levantar quaisquer obstaculos ao exercicio das
respetivas fungoes.

Artigo 42¢
(Publicidade)
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1. Os intermediarios financeiros devem observar em toda a publicidade por si feita,
independentemente da forma utilizada ou dos fins a que se destina, principios rigorosos de
licitude, veracidade, objectividade, suficiéncia, oportunidade e clareza.

2. Quando um intermediario financeiro recorra para a prestagao de servigos de publicidade aos
servicos de uma outra entidade, devera assegurar que esta obsorve-se no estabelecido no
numero anterior.

CAPITULO VI
Disposigoes finais
Artigo 43¢
(Conflitos de interesses)

1. Os intermediarios financeiros autorizados a operar num mercado secundario nao poderao, sem
conhecimento- prévio e autorizagdo escrita dos seus clientes:

a) Atuar como contraparte nas operagoes que realizem de conta deles;

b) Subscrever ou adquirir em nome dos clientes, para carteiras de valores mobilidrios de cuja
gestao estejam encarregados, valores mobilirios de sua emissao ou que sejam objecto de
oferta publica de subscrigéo, de venda ou de troca por eles proprios langada ou cuja colocagao
hajam garantido;

c) Realizar, de conta dos clientes, quaisquer outras operagbes de natureza semelhante,
potencialmente geradoras de um conflito de interesses com aqueles.

2. 0s intermedidrios financeiros deverdo declarar a Auditoria Geral do Mercado de Valores
Mobiliarios as ligagdes e vinculagdes economicas ou relagdes contratuais que tenham com
terceiros e que, no desenvolvimento da sua atividade especifica, de conta propria ou de conta
alheia, possam suscitar conflitos de interesses com quaisquer clientes.
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Artigo 449
(Outras obrigagdes gerais dos intermediarios financeiros)

1. Além dos deveres gerais estabelecidos no Codigo do Mercado de Valores Mobiliarios e dos que
resultam das normas de conduta e de deontologia profissional estabelecidas no presente diploma,
constituem obrigagdes gerais dos intermediarios financeiros autorizados a operar nos mercados
secundarios:

a) Certificar-se, conforme o0s casos, da existéncia, autenticidade, validade, regularidade,
negociabilidade ou disponibilidade dos valores mabilidrios em cuja negociagao participem ou que
junto deles sejam depositados ou registados;

b) Certificar-se da identidade, capacidade e legitimidade contratual dos seus comitentes;

c) Executar com competéncia e diligéncia, em perfeita harmonia com as ordens recebidas e no
melhor interesse do comitente, as operagdes de que forem encarregados, sobrepondo sempre 0
interesses do cliente aos seus proprios interesses, bem como aos dos demais clientes ou de
terceiros que ndo devam legitimamente prevalecer sobre aqueles, e actuando, em todas as
circunstancias, de modo que 0 Seu comitente nao seja induzido em erro quanto ao objecto,
condigGes ou circunstancias da transacgao;

d) Assegurar a adequada formalizagdo e o pontual cumprimento e liquidagdo das transagoes
efetuadas;

e) Organizar e manter registos apropriados das operagoes realizadas e conservar em arquivo, pelo
prazo de cinco anos, tanto esses registos como todos 0s demais documentos relacionados com as
mesmas operagoes.

2. Os intermediarios financeiros, os membros dos seus 0rgaos sociais, quando se trate de pessoas
coletivas, ou 0s responsaveis pela sua gestao e fiscalizagdo, quando forem pessoas singulares,
bem como os seus trabalhadores, mandatarios, comitidos e quaisquer outras pessoas que lhes
prestem servigos a titulo permanente ou acidental ficam sujeitos a segredo profissional sobre
tudo o que respeite as operacoes efectuadas e servicos prestados aos seus clientes, e bem
assim sobre os fatos ou informages relativos aos mesmos clientes ou a terceiros e cujo
conhecimento Ihes advenha do exercicio das atividades referidas.

3. 0 dever estabelecido no numero anterior cessa quando:
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a) 0 intermediario financeiro e as pessoas indicadas no mesmo numero tenham de prestar
informagdes ou fornecer outros elementos ao Banco de Cabo Verde, a Auditoria Geral do
Mercado de Valores Mohiliarios ou a Bolsa de Valores, no amhito das respectivas competéncias;

b) Exista qualquer outra disposicao legal que afaste esse dever.

Artigo 45¢
(Alteragao dos Estatutos do Intermediario Financeiro)
1. A alteragao dos Estatutos dos intermediarios financeiros esta sujeita a prévia autorizagao da
Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios, que devera proferir a sua decisao no prazo de

20 dias a contar da data da entrega pelos interessados de todos os elementos para o efeito
NEecessarios.

2. Excetua-se do preceituado no nimero anterior a alteragao de estatutos que resulte de fusao,
cisao ou modificagdo do objecto dos intermediarios financeiros, a qual, da mesma forma que
esses actos, dependerad de autorizagdo do Banco de Cabo Verde, a qual se aplicara, com as
necessarias adaptagoes, o regime geral de autorizagdo definido no capitulo Il.

3. As escrituras de constituicado e de alteragao dos estatutos dos intermediarios financeiros nao
poderao ser celebradas sem a comprovagao das autorizagoes previstas no presente diploma.

4, As autorizagbes a que se refere o presente artigo deverao ser comunicadas ao membro do
Governo responsavel pela area das Finangas.

Artigo 462
(Remuneracao dos intermediarios financeiros)

1. As comissdes a que terao direito os intermediarios financeiros pela sua intervengao na

negociagao de valores mobilidrios serao fixadas em regulamento da Auditoria Geral do Mercado
de Valores Mobiliarios.

2. Os restantes servigos de intermediagao financeira serao livremente remunerados.
Artigo 47°
(Exercicio da atividade de operador de bolsa por instituicoes de crédito)

1. 0 Ministro responsavel pela area das Finangas podera, quando entenda que a estruturacao do
sistema financeiro nacional e o grau de desenvolvimento e circunstancias do funcionamento do
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mercado aconselhem, ouvido o Banco de Cabo Verde e a Bolsa de Valores de Cabo Verde,
autorizar, mediante portaria e com caracter geral, 0 exercicio da atividade de operador de bolsa
por instituicoes de crédito com estabelecimento em territorio nacional.

2. A autorizagdo mencionada no numero anterior tera necessariamente por objecto o exercicio da
atividade de operador de bolsa nos termos da alinea b) do artigo 222.

3. A autorizagao a que se refere o presente artigo nao prejudica a necessidade de autorizagéo de
registo para o exercicio da atividade a que se referem os artigos 42, 122 e 242 do presente
diploma.

4 As instituicdes de crédito que exergam a atividade de operador de bolsa ndo se aplicam o
estabelecido nos artigos 222, n.2 3,232, n.2 3,252, n.2 2e 272,n2 1.
Artigo 48°
(Entrada em vigor)

0 presente diploma entra em vigor quarenta e cinco dias ap6s a sua publicagao no Boletim Oficial.

Aprovada em 31 de Margo de 1998
0 Presidente da Assembleia Nacional, Antonio do Espirito Santo Fonseca.
Promulgada em 24 de Abril de 1998.

Publique-se.
0 Presidente da Republica, ANTONIO MANUEL MASCARENHAS GOMES MONTEIRO
Assinada em 27 de Abril de 1998.

0 Presidente da Assembleia Nacional, Antdnio do Espirito Santo Fonseca.

Secretaria-Geral da Assembleia Nacioanl, aos 21 de Julho de 1998.
0 Presidente da Assembleia Nacional, Antdnio do Espirito Santo Fonseca.

B. 0 n.2 27 - | Série, de 11 de Maio 1998
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