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Nota: O presente instrumento, representa uma importante fonte de informagéo para
o investidor onde, oferece-lhe orientagdes relativamente ao Mercado de Titulos do
Tesouro, nomeadamente, as caracteristicas basicas desses titulos bem como os
passos a seguir para se poder investir neles.
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CADERNO DO INVESTIDOR 2013

MERCADO DE TIiTULOS DO
TESOURO: SUA IMPORTANCIA

O Mercado de Titulos do Tesouro tem crescido a nivel mundial desde os finais
dos anos 80, motivado pela estabilidade macroeconémica, pelas reformas
estruturais, pela liberalizac&o financeira, pela introducédo de marcos
regulatdrios prudenciais e legislagdo apropriada.

A experiéncia internacional mostra que o crescimento deste
mercado € liderado pelos paises em desenvolvimento,
nomeadamente, os da América Latina e da Asia, onde

esses titulos sdo essencialmente de curto prazo.

Em Cabo Verde, o Governo ja vem emitindo
Titulos desde 1993, com a finalidade
essencial de assegurar as suas atividades,
entre as quais, as de Educacao,
Saude e

Infraestruturagédo

do Pais, visando o \
desenvolvimento

continuo da economia

e o crescimento em

todas as suas vertentes.

Tendo em conta as
caracteristicas econdmicas
de Cabo Verde, o contexto da
globalizagdo e a internacionalizagdo do sistema financeiro caboverdiano, torna-se
imperativa a modernizagdo do mercado de Titulos do Tesouro, de forma a reduzir
os custos de financiamento do Estado a longo prazo, possibilitar-lhe a captacéo de
recursos através da poupanca interna, externa e de emigrantes, diminuir a exposigédo do
pais a riscos ou choques externos, visando a estabilidade financeira, o desenvolvimento
economico, social e estrutural de Cabo Verde.
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OBRIGACOES DO TESOURO & BILHETES DO TESOURO

\ O QUE SAO TIiTULOS DO TESOURO?

Os Titulos do Tesouro representam produtos financeiros emitidos e garantidos pelo
Governo, de rentabilidade pré-fixada, conforme o prazo determinado para a sua maturi-
dade. Tém como principal objetivo cobrir as necessidades de financiamento do Estado,
bem como incentivar a poupanca e captacao de investimento estrangeiro. Porém, repre-
sentam ainda um instrumento de politica monetaria capaz de controlar o nivel das taxas
de juro, a expansao monetaria e, consequentemente, a inflagédo.

Os Titulos do Tesouro sdo considerados um dos ativos financeiros de menor risco da

economia de um Pais, por se tratar de um compromisso publico do Governo, pelo que o
risco de incumprimento € muito reduzido ou quase nulo.

UMA NOVA OPORTUNIDADE
DE INVESTIMENTO

O investimento nos Titulos do Tesouro representa uma oportunidade de ganho
que antes era restrita as Instituicdes Financeiras, mas que agora, com as refor-
mas do mercado, é alargada aos pequenos e médios investidores.

Oferece também uma oportunidade de diversificagdo dos investimentos
de forma segura, flexivel, com rendimentos atrativos, peridédicos e ga-
rantidos a baixo risco.

CONHEGA OS TiTULOS E FACA A SUA ESCOLHA DE INVESTIMENTO

BILHETES DO TESOURO

DEFINIGAO: Os Bilhetes do Tesouro (BT) sdo produtos financeiros de investimento,
com prazo de maturidade até 1(um) ano (investimento a curto prazo).

EMISSAO E COLOCAGAO: Os BT sio emitidos e colocados em sessdo de mercado
pela Direcao Geral do Tesouro (DGT).

Sao emitidos em moeda com curso legal no pais ou noutra livremente convertivel, a
desconto, e o0s juros sdo pagos por deducado no seu valor nominal.

OBS: A DGT divulga no inicio de cada semestre um calenddrio indicativo dos leilbes a realizar.

SN\

W



CADERNO DO INVESTIDOR 2013

CARACTERISTICAS E FUNCIONAMENTO

Cada leilao pode ter duas fases sucessivas:

e Uma competitiva, onde é oferecido a subscricdo um determinado montante nominal de
BT as instituicdes autorizadas. A DGT determina a taxa maxima a aceitar em funcéo do
montante que decida colocar, determinando assim o prego de corte.

e Uma nao competitiva, onde sé@o oferecidas a subscrigéo, através de instituicdes de
crédito ou outras entidades autorizadas, titulos as pessoas coletivas ou singulares,
nacionais ou estrangeiras.

Os BT serdao admitidos a negociagdo no mercado secundario no dia seguinte a sua
liquidagéo fisica e financeira.

DIVULGACAO DA EMISSAO

O anuncio de cada leilao é efetuado até 4 (quatro) dias Uteis antes da data da
sua realizacdo, com as seguintes indicacdes: i

e Data da realizagdo do leilao;

e O montante nominal indicativo de BT a oferecer a subscrigao;
¢ O correspondente cédigo de identificagdo do Titulo;

¢ A data de reembolso;

¢ A data de liquidacéo;

¢ A hora limite para a apresentacédo de propostas na fase competitiva e na fase nao
competitiva do leilao;

* Modalidade do Leilao;

e QOutra informacéo considerada relevante.

A criagé@o de novas séries de BT serdo divulgadas via Plataforma de Leildes e por aviso a
publicar no Boletim de Bolsa, bem como no Sistema de Difuséo de Informacdo da AGMVM.

E ainda especificada, na ficha técnica da emissao, a modalidade do leildo. Para cada leildo, a
DGT determina se o mesmo ¢é a prego discriminatério ou a prego uniforme. Na modalidade
a prego discriminatorio, s6 podem participar as Instituicdes Autorizadas, através de lances
competitivos. Na modalidade a preco uniforme, existem duas fases: lances competitivos,
que sdo, igualmente, restritos as Instituicdes autorizadas e fase de lances ndo competitivos,
nas quais pode participar o publico em geral (pessoas singulares ou coletivas).
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OBRIGACOES DO TESOURO & BILHETES DO TESOURO

QUEM PODE PARTICIPAR
Em cada fase do leildao, estdo autorizados a participar:

¢ Nos leilbes com lances competitivos de BT - As instituicdes de crédito e outras

entidades de direito publico ou privado, devidamente autorizadas por
despacho do Membro do Governo responsavel pela area das Financas,
ouvido o Banco de Cabo Verde.

* Nos leiloes nao competitivos de BT - Pessoas coletivas ou

singulares, nacionais ou estrangeiras, através de instituicoes de

crédito ou outras entidades autorizadas a exercer atividades
de intermediacéo financeira.

-
TAXAS

A determinagdo das taxas de colocagdo dos
BT é feita em funcdo da procura em todos
os lances, considerando os montantes e

respetivas taxas de rendimento propostas,
ou as mesmas sao previamente fixadas por
despacho do Membro do Governo
. responsavel pela area das Financas.
e REEMBOLSO

Os BT sao emitidos a desconto e sdo amortizados

na respetiva data de vencimento fixada pela DGT, sendo

reembolsados pelo seu valor nominal pelas instituicdes onde se
encontrarem abertas as contas titulos escriturais.

O reembolso as entidades com acesso ao mercado primario
é efetuado pelo valor nominal, no seu vencimento, pelo
Banco de Cabo-Verde, enquanto caixa do Tesouro.

O valor de desconto do BT é determinado em funcado do
valor nominal, taxa de juro e nimero de dias que decorre entre
a data-valor da liquidagao e a data de vencimento.
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OBRIGACOES DO TESOURO

DEFINIGAO: As Obrigacées do Tesouro (OT) sdo produtos financeiros de investimento
de médio e longo prazo.

EMISSAO E COLOCAGAO: As OT sdo emitidas e colocadas em sessdo de mercado
pela Direcao Geral do Tesouro (DGT).

Sao emitidas por prazo igual ou superior a 1 (um) ano e nao superior a 30 (trinta) anos.
As emissbes poderao ser por série, divulgadas via Plataforma de Leildes, e por aviso a
publicar no Boletim de Bolsa.

A colocagao dos leildes serd via plataforma, podendo a DGT, para além dos leildes
previstos no calendario, realizar outros, que serdo anunciados até 3 (irés) dias Uteis
antes da sua realizacao.

OBS: A DGT elabora e divulga ao mercado um calendario anual indicativo de leiloes a realizar.
CARACTERISTICAS E FUNCIONAMENTO:
Cada leilao pode ter duas fases sucessivas:

e Uma competitiva, onde é oferecido a subscricdo um determinado montante
nominal de OT as instituicOes autorizadas, onde as mesmas indicam a taxa de juros a que
pretendem subscrever. A DGT determina a taxa maxima a aceitar em fungdo do|
montante que decida colocar, determinando assim o preco de corte.

e Uma nao competitiva, onde sdo oferecidas a subscricdo, através de
instituicobes de crédito ou outras entidades autorizadas, obrigagcbes as
pessoas coletivas ou singulares, nacionais ou estrangeiras. Os
participantes indicam apenas as quantidades que
pretendem subscrever. A subscricdo na fase nao
competitiva efetua-se a taxa média de colocacéo

resultante do leildo realizado por preco uniforme.

As OT serdo admitidas a negociagdo no mercado
secundario no dia seguinte a sua
liquidacao fisica e financeira.
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OBRIGACOES DO TESOURO & BILHETES DO TESOURO

DIVULGACAO DA EMISSAO:

O anuncio de cada leilao é efetuado até 7 (sete) dias antes da data da sua realizagéo,
com as seguintes indicagoes:

e Data da realizagdo do leilao;

e O montante nominal indicativo de OT a oferecer a subscrigao;
¢ O correspondente cédigo de identificagdo do Titulo;

e A data de reembolso;

e A data de liquidacgao;

¢ A hora limite para a apresentacdo de propostas na fase competitiva e na fase nao
competitiva do leiléo;

e Qutra informacgao considerada relevante

A criacdo de novas séries de OT serdo divulgadas via Plataforma de Leilées e por aviso
a publicar no Boletim da Bolsa e no Sistema de Divulgagéo de Informagdes da AGMVM,
até 3 (trés) dias uteis antes da data da sua realizagéo.

QUEM PODE PARTICIPAR:

A colocagdo por meio de leildes, assume as duas seguintes fases onde estdo
autorizados a participarem em cada uma delas os seguintes agentes:

¢ Nos leildes com lances competitivos de OT - Somente as instituicdes de crédito e
outras entidades de direito publico ou privado, devidamente autorizadas por despacho
do Membro do Governo responsavel pela area das Finangas, ouvido o Banco de Cabo
Verde.

¢ Nos leildes nao competitivos de OT - Pessoas coletivas ou singulares, nacionais
ou estrangeiras, através de instituicdes de crédito ou outras entidades autorizadas a
exercer atividades de intermediacao financeira.

A subscricdo na fase ndo competitiva efetua-se a taxa maxima aceite na fase
competitiva do leildo.

E também especificada a modalidade do leildo na ficha técnica da emissdo. Para cada
leildo, a DGT determina se o mesmo € a prego discriminatério ou a pregco uniforme.
Na modalidade a prego discriminatério, sé podem participar as Instituicbes Autoriza-
das, através de lances competitivos. Na modalidade a precos uniformes, existem duas
fases: lances competitivos, que sdo igualmente, igualmente restritos as Instituicdes
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autorizadas; e lances ndo competitivos, em que pode participar o publico em geral
(pessoas singulares ou coletivas).

TAXAS:

A determinagdo das taxas de colocagdo das OT é determinada em funcdo da
procuraem todos os lances, considerando os montantes e respetivas taxas de rendimento
propostas, ou & previamente fixada por despacho do Membro do Governo responsavel
pela area das Finangas.

REEMBOLSO:

O reembolso das OT e o pagamento dos respetivos juros efetuam-se ao par, nas
respetivas datas de vencimento, salvo se as condicdes especificas do empréstimo
admitirem o seu reembolso antecipado, pelo valor total ou parcial.

O BCV debita a conta da DGT nas datas de vencimento pela importancia
correspondente.

QUAL O VALOR MINIMO
PARA INVESTIR?

Um investidor devera adquirir no minimo, um Titulo do Tesouro, seja ela um BT ou uma
OT, cujos respectivos valores nominais serdo de mil escudos Cabo-verdianos.

\ QUAL A RENTABILIDADE?

Investir em OT ou BT permite-lhe garantir uma rentabilidade, associada aos seguintes
fatores:

¢ |nvestimento num produto do mercado atrativo e certo.
e |sentos dos Impostos (IUR e Imposto de Selo), que se traduz num ganho ao Investidor.

e Custos associados as operacdes de Compra / Venda bastante competitivos.

&



OBRIGACOES DO TESOURO & BILHETES DO TESOURO

\ CUSTOS ASSOCIADOS

Os Custos de transacées em titulos do Tesouro sdo baixos. Segundo o atual
regulamento de custos do mercado, existe apenas a taxa referente a comissédo de
corretagem aos operadores de bolsa, onde os investidores pagam no minimo 100$00 e
no maximo 2.5%. (ou 0.25%) sobre o montante investido.

\ BENEFICIOS FISCAIS

Os rendimentos provenientes do investimento em Titulos do Tesouro sao isentos de
qualquer imposto: Imposto Unico sobre o Rendimento e Imposto de selo.

Sao tributadas por taxa liberatéria de IUR a 15% as mais-valias (diferenca entre o

valor da realizacdo e o valor da aquisicdo, eventualmente corrigido), deduzidas das
menos-valias, umas e outras realizadas com a transmissdo onerosa de:

a) partes sociais detidas ha menos de um ano pelo transmitente;

b) outros valores mobiliarios, com excecgéo dos certificados, ou unidades,
de participagdo em organismos de investimento coletivo, por estarem
isentas.”
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\ COMO INVESTIR?

Chegou a hora de efetuar a primeira subscricdo? Lembre-se de que o primeiro requisito
para adquirir titulos é ter uma conta bancaria aberta junto a um dos bancos comerciais
cabo-verdianos autorizados, que ficara responsavel por “guardar” os titulos emitidos em
leildo, para serem negociados no mercado secundario.

E muito simples investir, acompanhe o passo a passo.

?calxa EBAI BCN |
—
T q

Mercado Primario:

¢ Dirija-se ao seu Banco e preencha o Formulario de Subscricao de BT ou OT, disponivel
para o efeito.

e Deste Formulario devera constar informagcdes da Conta do Cliente, a descricdo do
Titulo (BT ou OT) e a quantidade que pretende investir, entre outras informacdes.

¢ O Intermediario Financeiro, através da Plataforma de Leildes, ira inserir a ordem de
subscricdo dada.

* Para saber se a SUA ordem foi executada com sucesso, consultard o extrato da sua
conta bancaria onde devera confirmar o débito, no valor investido, acrescidos dos
custos associados a operacéo.

¢ Podera ainda, solicitar ao seu Banco, um certificado comprovativo da detencao dos
titulos.
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OBRIGACOES DO TESOURO & BILHETES DO TESOURO

Mercado Secundario:

Caso nao tenha adquirido os Titulos no Mercado Primario ou queira vendé-los, podera
ainda fazé-lo no Mercado Secundario.

e Dirija-se ao seu Banco e dé a sua ordem de compra/venda, de BT ou OT,
preenchendo o Formuldrio destinado a esse efeito, colocando de entre outras
informacgdes, a quantidade de titulos e o respetivo preco que pretende comprar/vender.

e O Banco, por sua vez ira inserir a ordem no Sistema de Negociacao, e esta s6 sera
executada existindo compradores/vendedores disponiveis para comparar/vender aquela
quantidade e naquele preco.

e Executando a ordem, o Banco procedera na conta do comprador, ao crédito dos
titulos e débito do valor e, na conta do vendedor, ao débito dos titulos e crédito do valor.

¢ Para confirmar a operagao, basta consultar o extrato da sua conta bancaria, de onde
devera constar a operacdo de compra/venda de titulos.

e Podera ainda, solicitar ao seu Banco, um certificado comprovativo da detencao dos
titulos.

\ ONDE DAR A SUA ORDEM?

O papel dos bancos, enquanto intermediarios financeiros operadores de bolsa, consiste
em proporcionar encontros de intengdes, ou seja criar condigcdes para que as ordens
de compra e venda dos investidores no mercado se cruzem e sejam satisfeitas, nas
sessdes de bolsa. Sera ele também o responsavel por guardar e fazer a gestdo da
carteira de valores Mobilidrios de terceiros e fazer a intermediacdo em operagbes de
mercado secundario.

Em Cabo Verde encontraras os seguintes Intermediarios Financeiros legalmente
autorizados a realizar as ordens de bolsa, podendo o investidor dirigir-se a qualquer uma

das suas agéncias:
BCN 3 BAI caixa

DE NEGGCIOS

Banco Caboverdiano de Negécios Banco Angolado de Investimentos Caixa Econémica de Cabo Verde

BCA

BANCO COMERCIAL DO ATLANTICO

Banco Caboverdiano de Negécios Banco Interatlantico

AL ay

Y

1



CADERNO DO INVESTIDOR 2013

\ LIQUIDACAO FiSICA E FINANCEIRA

A liquidacao fisica dos Titulos do Tesouro efetua-se através da Central dos Valores
Mobilidrios gerido pela Bolsa de Valores de Cabo Verde, sob a supervisdo da AGMVM.

A liquidacdo financeira do montante subscrito é efetivada apds a liquidagao fisica.
Primeiramente a Entidade Gestora da Central de Liquidag@o e Custddia envia ao Ban-
co de Cabo Verde, apds ter processado a liquidacao fisica das operagoes, informa-
¢ao sobre os montantes a liquidar nas contas dos intermediarios financeiros. Depois o
BCV informa a Entidade Gestora da Central de Liquidacdo e Custddia da efetivacéo da
liquidacéo fisica, apos realizar os débitos e créditos indicados.

\ COMO COMPROVAR A TITULARIDADE

Os Titulos ficam registados em contas abertas junto as instituicdes financeiras, em
nome do respectivo titular. Assim sendo, sempre que precisar de um comprovativo de
existéncia e posse dos titulos, basta dirigir-se ao seu banco e fazer a solicitacdo do
certificado dos titulos depositados na sua conta.

QUEM SAO OS INTERVENIENTES
NO MERCADO DOS TITULOS
DO TESOURO?

A Direcao Geral do Tesouro (DGT) é responsavel pelo servico da divida publica,
detém o controlo e a gestdo do mesmo, competindo a ela publicar estatisticas
relevantes, calendarizar as emissdes semestralmente e emitir as instrucdes técnicas
necessarias ao funcionamento do respectivo mercado dos Titulos do Tesouro.

A DGT regula o processo de emissdo e colocacdo dos Titulos do Tesouro ouvindo
o Banco de Cabo Verde (BCV) e a Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilidrios
(AGMVM) enquanto entidade de supervisdo do mercado de valores mobilidrios.
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A Bolsa de Valores de Cabo Verde compete gerir o mercado de Bolsa e dos Sistemas
de Liquidagéo de Valores Mobiliarios e atuar como agéncia nacional de codificacao.

Os Intermediarios Financeiros ira guardar e fazer a gestdo da carteira de valores
Mobiliarios de terceiros e fazer a intermediacdo em operacdes de mercado secundario.

CARACTERISTICAS
E FUNCIONAMENTO
DAS EMISSOES

De forma a garantir maior controlo e rigor, celeridade e
transparéncia no processo de emissao e execugao dos leildes, foi
desenvolvido uma plataforma de servicos financeiros
(Plataforma de Leildes) denominada Public Offers Service (POS)
ou Servicos de Oferta Publica.

O processo de emissao dos titulos do Tesouro respeitam o
seguinte ciclo:

® Planeamento (criagdo do leildo e gestédo de acesso)

e Validagdo (o leildo fica ativo a subscricdo por lances
competitivos e ndo competitivos)

e Execucdo (gravar ou editar os lances segundo um conjunto
de regras)

e Analise (aceitacao ou rejeicdo dos lances competitivos)

¢ Concluséao (divulgacéao dos resultados do leilao seguido pela
liquidacao fisica e financeira e por fim colocagao dos titulos no
mercado secundario)

R
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CADERNO DO INVESTIDOR 2013

Toda emisséo tera uma ficha técnica com as respectivas condicbes de cada série,
quais sejam:

* Modalidade da colocagéo,

e Designacao do titulo, o Cddigo ISIN,

¢ Data prevista,

e Data de anuncio,

¢ Data de emisséo,

e VValor nominal,

¢ Quantidade,

¢ Montante total,

* Moeda,

¢ Periodicidade de pagamento de cupéo,
¢ Tipo de prazo de maturidade,

® Prazo da operacao,

¢ Data de reembolso.

e Qutras que a DGT achar relevantes

Os Titulos do Tesouro ficam registados na central de liquidagédo e Custédia de

Valores Mobiliarios, sob a supervisdo da AGMVM. Também sdo admitidas a negociacédo no
mercado secundario, proporcionando liquidez aos investidores.
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OBRIGACOES DO TESOURO & BILHETES DO TESOURO

\ NORMATIVOS

As disposicoes legais aplicaveis aos Titulos da divida Publicos sdo as seguintes:

e Decreto-Lei n° 59/2009 de 14 de Dezembro - Estabelece o Regime Juridico dos
Bilhetes do Tesouro;

e Decreto-Lei n°60/2009 de 14 de Dezembro — Estabelece o Regime Juridico das
Obrigacdes do Tesouro;

e Instrugcoes Técnicas dos Bilhetes e Obrigagoes do Tesouro - Estabelece as normas
que regulam a emisséo e colocacao dos Bilhetes e obrigagdes do Tesouro, bem como
as condicdes de acesso e os direitos e deveres das Instituicdes Autorizadas que atuam
em mercado primario;

e Codigo do Mercado de Valores Mobiliarios — instrumento subsidiario

e Circular de Bolsa - Liquidagéo Fisica e Financeira;

e Regulamento do Sistema de Liquidacdo do BCV e Manuais de Procedimento do BCV
— Liquidagao Financeira.
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CADERNO DO INVESTIDOR 2013

INFORMACOES ADICIONAIS

Para qualquer informacéo adicional por favor contate as seguintes entidades, através
dos meios indicados abaixo, que irdo facultar-lhe toda a informagéo disponivel:

Bolsa de Valores de Cabo Verde, S.A.
0 Achada de Santo Anténio n.° 16 - 115/A
Praia - Cabo Verde
BOLSA pE VALORES
CABO VERDE Tel.: (+238) 260 30 30/31/32
Onde a sua poupanca rende. Fax: (+238) 260 30 38

E-mail: bvc@bvc.cv
Site: www.bvc.cv

Avenida Amilcar Cabral, Apartado 101
Praia - Cabo Verde

' Banco de Cabo Verde /AGMVM
.9

Banco de Cabo Verde

Auditoria Geral do Mercado
de Valores Mobiliarios

Tel.: (+238) 260 70 00
Fax: (+238) 260 70 79
E-mail: agmvm@sapo.cv
Site: www.bcv.cv

VIS Direcédo Geral do Tesouro
24 Sfjnancas e do Avenida Amilcar Cabral, CP 102
Praia - Cabo Verde

Tel.: (+238) 260 74 34
Site: www.minfin.gov.cv ; www.dgt.gov.cv
www.titulostesouro.gov.cv

AN\

—

S



OBRIGACOES DO TESOURO & BILHETES DO TESOURO
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BOLSA peE VALORES
CABO VERDE

Onde a sua poupanga rende.

Bolsa de Valores de Cabo Verde, S.A.
Achada de Santo Anténio n.° 16 - 115/A
Praia - Cabo Verde

Tel.: (+238) 260 30 30/31/32
Fax: (+238) 260 30 38
E-mail: bvc@bvc.cv
Site: www.bvc.cv

N\
o

o AN



